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أسس المعاملة الضريبية لأرباح شركات الأصول الافتراضية

دراسة مقارنة وفقًا للتشريع المصري والإماراتي والمقارن

أ. زين حسنى زين العابدين

الملخص:

لعب���ت التكنولوجيا الدور الرئي�سي فـي نمو حجم الاقت�صاد الرقمي، بف�ضل التقنيات 

الحديثة مثل البلوك ت��ي�شن التي تعد بمثابة البنية الأ�سا�سية للمعاملات المالية الرقمية، 

والت���ي �أدت بدورها لتطور نماذج الأعم���ال ب�شكل غير م�سبوق، وتمخ�ض عن هذا التطور 

ن��شأة الأ�صول الافترا�ضية التي ت�شكل قطاعًا هامًا ورئي�سيًا فـي العديد من البلدان.

وتعت�ب�ر العلاقة بين التطور التكنولوجي وممار�سة الأعم���ال علاقة طردية؛ حيث �إنه 

كلم���ا حدث تط���ور تكنولوجي �صاحب���ه تطور فـي نم���اذج و�أ�شكال الأن�شط���ة الاقت�صادية 

خا����صة المالي���ة، وتعك�س تل���ك التطورات الم����شكلات التي ت�صاحب ظهوره���ا فمثلًا نجد 

البن���وك المركزي���ة وبموج���ب الت�شريع���ات الوطني���ة فـي كافة بل���دان العالم ه���ي ال�سلطة 

الوطني���ة المخولة �إ����صدار النقود، ومع ظه���ور العملات الافترا�ضية �أ�صب���ح البحث حول 

ا من  �شرعي���ة الجه���ة الم�صدرة لهذه العملات - التي ظهرت وبات���ت ت�شكل قطاعًا عري�ضً

التعاملات عبر المن�صات الرقمية وبور�صات و�أ�سواق خا�صة بها - بمثابة �إ�شكالية كبيرة 

ا �أ�صيلًا للبنوك المركزية . لكونه اخت�صا�صً

و�أ�صب���ح التعامل مع هذا القطاع �أمرًا لا منا�ص منه، فالحديث عن و�ضع �أطر قانونية 

لتنظيم قطاع الأ����صول الافترا�ضية تم تجاوزه �إلى حد التفكير فـي المكا�سب الاقت�صادية 

التي تنتج عن و�ضع �أطر تنظيمية ورقابية له، ومن �ضمنها المعاملة ال�ضريبية لأرباح هذا 

القطاع، حيث يقدر حجم �أ�سواق الأ�صول الافترا�ضية بمليارات الدولارات، وبالتالي ف�إن 

فر�ض �ضرائب على هذا القطاع �سيحقق منافع اقت�صادية للبلدان المتقدمة والنامية على 

ال�سواء، لا�سيما فـي ظل الأزمات الاقت�صادية التي يمر بها العالم.

الكلمات الرئيسية:  �الأ����صول الافترا�ضية - مقدم���ي خدمات الأ����صول الافترا�ضية - 
الرم���وز غير القابل���ة للا�ستبدال - العما�ل�ت الرقمية - مجموعة 

العمل المالي »فاتف«.
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Tax Transaction Bases for Virtual Asset Company Profits
A Comparative Study according to the Egyptian and UAE Comparative 

Legislation

Mr. Zain Hosny Zain El Abedin
PhD Candidate, Faculty of Law, Cairo University

Abstract
Technology played a key role in growing the size of the digital economy, 

thanks to modern technologies, such as block chain which serves as the 
infrastructure for digital financial transaction, which in turn has led to the 
unprecedented development of business models. This development has 
resulted in the birth of virtual assets which constitute an important and major 
sector in many countries.

The relationship between technological development and business practice 
is regarded as an expulsive one; as technological developments evolve in 
economic and financial models and forms of activity. These developments 
reflect the problems that accompany their emergence, such as the emergence 
of virtual currencies, which poses a problem of legitimacy under the central 
banks’ authority under national laws to issue money.

Dealing with this sector is inevitable, talking about setting up legal 
frameworks to regulate the virtual asset sector has been overthought economic 
gains resulting from the regulation of this sector, including tax treatment of 
the sector’s profits, virtual asset markets estimated to billions of dollars, 
consequently taxation would bring economic benefits to developed and 
developing countries, especially in the context of the world’s crises.

Keywords: �Virtual assets, virtual asset service providers, non- fungible 
tokens, digital currency, FATF
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قائمة المختصرات 

Financial Action Task ForceFATFمجموعة العمل المالي

Virtual AssetVAالأصل الافتراضي

مقدمي خدمات الأصول 
Virtual Asset Service ProvidersVASPsالافتراضية

Central Bank Digital CurrencyCBDCالعملة الرقمية للبنك المركزي

Non-fungible TokensNFTsالرموز غير القابلة للاستبدال

International Monetary FundIMFصندوق النقد الدولي

منظمة التعاون الاقتصادي 
والتنمية

Organization for economic 
Cooperation and DevelopmentOECD

Price Waterhouse CoopersPwCشبكة خدمات مهنية

European Central bankECBالبنك المركزي الأوروبي
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المقدمة:

يعد قطاع خدمات الأ�صول الافترا�ضية VA، من �أكثر القطاعات انت�شارا فـي العديد 

من دول العالم، وذلك بف�ضل الثورة التكنولوجية التي نعي�شها منذ عقدين، والتي �أفرزت 

�أنم���اط و�صور حديثة من التقني���ات المالية  �ساهمت فـي تعزيز ونم���و المنتجات الرقمية، 

لا�سيم���ا داخل القطاع المالي والنقدي، مثل تقنية البل���وك ت�ينش Block chain والتى تعد 

بمثاب���ة البني���ة التحتية للمعاما�ل�ت المالية الرقمي���ة، ولعبت الدور الرئي����سي فى مزاولة 

الأن�شط���ة المرتبطة بالأ�صول الافترا�ضية مثل »العملات الافترا�ضية والم�شفرة- العملات 

الرقمية للبنوك المركزية وغيرها«. 

وحق���ق مقدم���ى خدمات الأ����صول الافترا�ضي���ة VASPs �أرباح وث���روات كبيرة نتيجة 

ممار����سة الأن�شطة الرقمية مثل تداول العملات الم�شف���رة، و�ساعد على هذا الأمر غياب 

التنظيم القانوني والرقابة على هذا القطاع، حيث �أن طبيعة وخ�صائ�ص البيئة الرقمية 

التي تمار�س بها تلك الأن�شطة غير خا�ضعة للرقابة والإ�شراف لاعتبارات عديدة تختلف 

من دولة لأخرى.

وي�صاحب التط���ورات التكنولوجية خا�صة فـي مجال ممار����سة الأن�شطة الاقت�صادية 

تحدي���ات كبيرة �أم���ام الم�شرعين من �أجل �إح���داث توازن بين �أم���ران  �أولًا: الحفاظ على 

الثوابت والمبادئ التى يقوم عليها الاقت�صاد الوطني وثانياً: مواكبة التطورات فـي مجال 

الاقت����صاد الرقم���ي ب�سن ت�شريعات اقت�صادي���ة ومالية وو�ضع قواع���د تلائم هذا التطور 

الكا�سح. 

وفر����ض هذا التطور التكنولوجي الهائل فـي مجال �أن�شطة الاقت�صاد الرقمي �إ�شكالية 

هام���ة تتعلق بالمعامل���ة ال�ضريبية لأرباح �أن�شطة الأ����صول الافترا�ضية، هذا القطاع الذى 

ب���د�أ الاعر�ت�اف به وو�ضع �أطر قانوني���ة تنظمه فـي بع�ض البلدان ح���ول العالم مثل »دولة 

الإم���ارات العربية المتحدة«، حيث �أ�صدر رئي�س مجل�س الوزراء القرار رقم )111( ل�سنة 

2022 ب�����شأن تنظي���م قطاع الأ����صول الافترا�ضية، كما ����صدر قانون خا�ص��� ب�إمارة دبي 

يتعل���ق بالأ�صول الافترا�ضية رقم )4( ل�سنة 2022، وم�ؤخرا �صدر قانون اتحادي لفر�ض 

�ضرائب على ال�شركات  والأعمال رقم47 ل�سنة 2022 . 
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مشكلة الدراسة:

تبحث هذه الدرا�سة حول بيان الأ�س�س القانونية لفر�ض �ضرائب على �أن�شطة الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، من خلال عر�ض موقف م�شرعي ع���دة دول وبع�ض المنظمات الدولية ذات 

ال�صلة مثل OECD، من خلال الإجابة على الت�سا�ؤل الرئي�سي التالي:

ه���ل ي�شكل عدم الاعر�ت�اف بقطاع خدمات الأ����صول الافترا�ضية عائق���ا �أمام فر�ض 

�ضرائب على الأرباح التى يحققها؟

والإجاب���ة على ه���ذا الت�سا�ؤل تقت�ضى ط���رح بع�ض الأ�سئلة الفرعي���ة التي من خلالها 

يمكن و�ضع �أ�س�س قانونية ت�شكل الإطار العام للمعاملة ال�ضريبية لقطاع خدمات الأ�صول 

الافترا�ضية، وتتمثل فيما يلى:

�أ(   ما المق�صود بقطاع خدمات الأ�صول الافترا�ضية؟

ب( �إلى �أي مدى تم الاعتراف ب�أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية؟

ج( �دور الم�ؤ�س����سات الدولي���ة الفاعل���ة فـي �إر����ساء دعائم نظام �ضريب���ي عالمي يت�سم 

بالعدالة ويحقق طموحات البلدان النامية.

د( �كيف يمكن فر�ض �ضرائب على �أرباح �شركات الأ�صول الافترا�ضية؟ 

أهمية الدراسة:

له���ذه الدرا����سة �أهميته���ا من الناحيت�ي�ن النظرية والعملي���ة، فمن الناحي���ة النظرية 

تب�ي�ن ماهي���ة قط���اع خدم���ات الأ����صول الافترا�ضية، م���ن خلال بي���ان تعري���ف الأ�صول 

الافترا�ضية،�أنواعه���ا، ال�شروط وال�ضوابط اللازم توافرها فـي مقدمي خدمات الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، الناحي���ة العملية، تح���اول الدرا�سة و�ضع ن���واة للبحث ح���ول كيفية فر�ض 

�ضرائ���ب على الأرباح الطائلة الت���ي يحققها مقدمو خدمات الأ����صول الافترا�ضية �سواء 

ا �أو اعتباريًّا. ا طبيعيًّ �أكان �شخ�صً

منهج الدراسة:

تم �إع���داد هذه الدرا����سة من خلال المنهج التحليلي المقارن، حي���ث �إن المو�ضوع يت�سم 

بالحداث���ة ولا توجد درا����سات كافية حول هذا المو�ضوع، وهو الأم���ر الذى �شكل �صعوبات 
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�أثن���اء �إع���داد الدرا����سة، ولذلك تم الاعتماد ب����شكل كبير على تقاري���ر ودرا�سات �صادرة 

ع���ن م�ؤ�س�سات دولي���ة، وتحليل اتجاهات بع����ض الت�شريعات التي قنن���ت �أن�شطة الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، ومدى �إمكانية �إخ�ضاعها لنظ���ام �ضريبي من خلال الت�شريعات ال�ضريبية 

المحلية. 

وتأسيساُ على ما سبق ذكره، يقسم محتوى البحث وفقًا لما يلى:

• المبحث الأول: ماهية الأ�صول الافترا�ضية.	

• المطلب الأول: تعريف الأ�صول الافترا�ضية و�أنواعها.	

• المطلب الثاني: �ضوابط و�شروط مقدمي خدمات الأ�صول الافترا�ضية.	

• المبحث الثاني: الإطار القانوني لفر�ض �ضرائب على �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية.	

• المطل���ب الأول: الجهود الدولية لإر�ساء نظام �ضريبى عالمى )الاتفاق ثنائي 	

الركائز(.

• المطلب الثاني: �ضوابط فر�ض �ضرائب على قطاع الأ�صول الافترا�ضية.	

• الخاتمة.	

• النتائج والتو�صيات.	

• قائمة المراجع. 	
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المبحث الأول

ماهية الأصول الافتراضية

ب���رز م�صطل���ح الأ�صول الافترا�ضية خا�ل�ل ال�سن���وات القليلة الما�ضي���ة، ك�أحد معالم 

ع�صر الاقت����صاد الرقمي، الذى �شهد تحولات جذرية مع الث���ورة التكنولوجية فـي قطاع 

الات����صالات وتكنولوجيا المعلومات، هو الأمر الذى كان له بالغ الأثر على النظام النقدي 

العالم���ي، وحركة التب���ادلات المالية عبر الح���دود، وكان نتاجًا طبيعي���اً لذلك تغير �سلوك 

العما�ل�ء والأفراد مع هذا التطور، فتم ا�ستحداث العملات الافترا�ضية والرقمية، وباتت 

 .
(((

ت�شكل قطاعًا رئي�سيًا فـي جل بلدان العالم المتقدم والنامى

وا�ستنادًا لما �سب���ق، ف�إن البحث عن �أطر قانونية تنظم هذه القطاعات التي امتزجت 

فيه���ا حركة التبادلات والمعاملات بالتكنولوجيا �أ�صبحت �ضرورة ملحه تواجه الم�شرعين، 

ولذل���ك �سوف نح���اول من خلال ه���ذا المبح���ث، التعر�ض لمفه���وم الأ����صول الافترا�ضية 

و�أنواعه���ا وذلك فـ���ي المطلب الأول، ثم نناق�ش ال�شروط الت���ي يتعين توافرها فـي مقدمى 

خدمات الأ�صول الافترا�ضية بالمطلب الثانى. 

المطلب الأول 

تعريف الأصول الافتراضية وأنواعها 

التعرف على مفهوم م�صطلح الأ�صول الافترا�ضية Virtual Assets، يقت�ضى ا�ستعرا�ض 

موقف بع�ض الدرا����سات التي ت�صدت لو�ضع تعريف للأ�صول الافترا�ضية، وموقف بع�ض 

الت�شريع���ات العربية التى و�ضعت تنظيمًا قانونيًا لأن�شطة الأ�صول الافترا�ضية، ثم نو�ضح 

�أنواع الأ�صول الافترا�ضية. 

أولًا- تعريف الأصول الافتراضية: 

بداي���ةً وقبل الحديث عن مفهوم الأ�صول الافترا�ضية ينبغ���ي الإ�شارة �إلى �أنه لا تزال 

بع�ض الدرا�سات والبحوث ت�ستخدم م�صطلحات عدة حول هذا المو�ضوع، فالبع�ض يطلق 

عليها العملات الافترا�ضية، وبع�ض الدرا�سات ت�سميها العملات الم�شفرة، والبع�ض الآخر 

))) العملات الم�شفرة، البنك المركزي الأردني، دائرة الإ�شراف والرقابة على نظام المدفوعات الوطنى،2020، �ص5.
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ي�سميها بالأ�صول الافترا�ضية، و�أرى �أن هذا خلط قد يتم تبريره فـي �إطار حداثة المو�ضوع، 

ولكن الم�صطلح ال���دارج والمتعارف عليه العملات الم�شفرة �أو الافترا�ضية، �إ�ضافة �إلى �أن 

الن����شاط الأو�سع انت�شارًا بقط���اع الأ�صول الافترا�ضية تداول العما�ل�ت الافترا�ضية على 

اختلاف �أنواعها. 

ومع ذلك ف�إن م�صطلح الأ�صول الافترا�ضية �أو الم�شفرة يعد الأ�شمل والأعم، فلا يمكن 

ا العملات الرقمية  اختزال هذا القطاع فـي �أن�شطة وتداولات العملات الافترا�ضية و�أي�ضً

ال�صادرة عن البنوك المركزية ؛ حيث توجد �أي�ضا ما ت�سمى برموز المنفعة �أو الرموز غير 

 .
(((

القابلة للا�ستبدال، الرموز المدعومة بالأ�صول الم�شفرة، رموز ال�سندات

ولذل���ك توجد درا����سات ت�شير �إلى �أنه نظرًا لافتقار العما�ل�ت الافترا�ضية �أو الم�شفرة 

لل�صف���ات الت���ي توجد بالنق���ود، يف�ض���ل ت�سميتها بالأ����صول الم�شفرة بدلًا م���ن ا�صطلاح 

.
(((

العملات الم�شفرة

ف مجموعة العمل المالي )FATF( الأ�صول الافترا�ضية ب�أنها »تمثيل رقمي للقيمة  تعرِّ

يمك���ن تداول���ه رقميًا �أو نقل���ه �أو ا�ستخدامه كو�سائ���ل دفع، ولا ي�شمل العما�ل�ت الورقية، 

وتتمتع الأ�صول الافترا�ضية �أو الم�شفرة ببع�ض المزايا كت�سهيل حركة المدفوعات، ال�سرعة، 

 .
(((

التكلف���ة المنخف�ضة، الو�صول للخدمات المالية للفئات التي لا ت�ستطيع الو�صول �إليها« 

ف �صندوق النقد الدولي العملات الافترا�ضية ب�أنها »تمثيلات رقمية للقيمة �صادرة  وعرَّ

 .
(((

عن مطورين متخ�ص�ينص �إ�ضافة لكونها مدرجة بوحدة الح�ساب الخا�صة بهم«

وف���ى درا�سة حديثة �صادرة عن �صندوق النقد الدولى ذهبت �إلى �أن الأ�صول الم�شفرة 

�أو الافترا�ضية هى تمثيلات رقمية للقيمة تعتمد على عن�صر �أ�سا�سى وهو الت�شفير الذى 

يتم من خلال دفر�ت� الأ�ستاذ الموزع، ويكون للمعاملات التى تتم بوا�سطتها ميزة الت�أمين 

.
(((

و�سهولة التتبع ولا تحتاج ل�سلطة مركزية

))) ولي���د ب���ن تردايت وطارق عازار »المعالج���ة المحا�سبية للأ�صول الم�شفرة«، �سل�سلة كتيبات تعريفي���ة، العدد )40(، �صندوق النقد 

العربي، �أبوظبى،2022، �ص9.

))) د. هبه عبد المنعم »واقع و�آفاق �إ�صدار العملات الرقمية«، �سل�سلة موجز �سيا�سات، �صندوق النقد العربي، العدد )11(، فبراير، 

2020، �ص1.

(3) https://www.fatf-gafi.org 

))) د. �أحم���د قا�سم فرح »العملات الافترا�ضية فـي دول���ة الإمارات العربية المتحدة: الحاجة �إلى �إطار قانوني لمواجهة مخاطرها«، 

مجلة جامعة ال�شارقة للعلوم القانونية، المجلة )16(، العدد )2(، دي�سمبر2019، �ص704 وما بعدها.

(5) Katherine Bear, Ruud de Mooij and others, «Taxing Cryptocurrencies», IMF, July 2023, page.5.
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وت�شير درا�سة �أخرى �صادرة عن م�صرف البحرين المركزي ب�أنها »تمثيل رقمي للقيمة 

التي يمكن تداولها ب�صورة رقمية وتحويلها وا�ستخدامها فـي �أغرا�ض الدفع والا�ستثمار، 

ولا ت�شم���ل العملات الورقي���ة والأوراق المالية والأ�صول المالية الأخ���رى الواردة بتو�صيات 

.
((( 

مجموعة العمل المالي )فاتف(«

ووفقً���ا PWC يُق�صد بالأ����صول الرقمية »حاوية وا�سعة ت�شم���ل �أي �شيء يمكن �إن�شا�ؤه 

وتداول���ه عن طريق البلوك ت�ينش Blockchain، ويتم تداول هذه الأ�صول �أو �إن�شاء �أ�صول 

رقمي���ة جدي���دة من خلال تقني���ة الكتل الموزعة، ومثاله���ا العملات �أو الأ����صول الم�شفرة، 

العما�ل�ت الم�ستقرة، الرموز غير القابلة للا�ستب���دال NFTs، العملات الرقمية ال�صادرة 

.
(((

عن البنوك المركزية«

ويع���رف الاتحاد ال���دولي للمحا�سبة IFAC الأ����صول الافترا�ضية ب�أنه���ا »فئة جديدة 

وا�سع���ة م���ن الأ����صول المدعوم���ة، والتي ت���وزع بوا�سطة دفر�ت� الأ�ستاذ، وت�سم���ح بتخزين 

البيانات فى عدة ملفات لا مركزية، على �شبكة م�شتركة ت�سمح للم�ستخدمين بتتبع ملكية 

.
(((

ونقل الأ�صول الافترا�ضية مثل البيتكوين«

وبالرجوع لموقف الت�شريع���ات الوطنية التي نظمت �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية، نجد 

مثلًا: 

موقف دولة الإمارات العربية المتحدة:

)1( � ق���رار رئي�س مجل�س��� الوزراء رق���م )111( ل�سن���ة 2022 ب��شأن تنظي���م �أن�شطة 

الأ�صول الافترا�ضية.

ف الأ����صول الافترا�ضية بالمادة رق���م )1( ب�أنها »تمثيل رقم���ى للقيمة التي يمكن  ع���رَّ

تداوله���ا �أو تحويلها رقميًا، ويمك���ن ا�ستخدامها لأغرا�ض الا�ستثمار، ولا تت�ضمن عمليات 

 .
(((

التمثيل الرقمي للعملات  الورقية �أو الأوراق المالية �أو غيرها من الأموال«

)2(�  قان���ون دبي للأ�صول الافترا�ضي���ة رقم )4( ل�سن���ة 2022، والذى عرف الأ�صل 

(1)	 ()Central Bank Of Bahrain, Virtual Assets-Red Flag And Indicators, Guidance for Financial Institution, Novem-
ber 2020, page3.

(2) PWC, Digital Assets- an emerging trend in capital markets, July 2022, page.3.
(3) IFAC, Anti- Money Laundering : The Basics- Virtual Assets. https://www.ifac.org  

))) راجع قرار رئي�س مجل�س الوزراء رقم 111 ل�سنة 2022 ب��شأن تنظيم الأ�صول الافترا�ضية ومزودى خدماتها.
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الافترا�ض���ي بموجب الم���ادة )1( ب�أنه »تمثي���ل رقمي للقيمة الت���ي يمكن تداولها 

رقميً���ا �أو تحويلها �أو ا�ستخدامها ك�أداة للمبادلة �أو الدفع �أو لأغرا�ض الا�ستثمار، 

وت�شم���ل الرموز المميزة الافترا�ضية، و�أي تمثيل رقم���ى لأى قيمة �أخرى تحددها 

ال�سلطة فـي هذا ال��شأن«. 

ويُع���د هذا التعريف ال���ذى و�ضعه الم�شرع بقان���ون دبي للأ����صول الافترا�ضية، تعريفًا 

جامعًا مانعًا حدد ب�صورة وا�ضحة لا تحتمل الت�أويل الأن�شطة التي يتم مبا�شرتها بوا�سطة 

الأ����صول الافترا�ضي���ة، �سواء �أكان���ت عمليات الت���داول �أو التحويل، ولفظ���ة التحويل من 

العم���وم بحي���ث ت�شمل تحويل الأ����صل الافترا�ضي لعملة قانونية مث���ل تحويل بيتكوين �إلى 

 .
(((

درهم �أو تحويله لعملة رقمية �أو افترا�ضية

موقف المشرع المصري:

بمطالع���ة ن�صو�ص��� قانون البنك المرك���زي والجهاز الم�صرفـي الم����صري رقم )194( 

ل�سن���ة 2020 نج���د �أنه خلا م���ن بيان مفهوم الأ����صول الافترا�ضية، ولكن���ه و�ضع تعريف 

للعما�ل�ت الم�شفرة، وذلك بموجب ن�ص المادة رق���م )1( من القانون �سالف الذكر، حيث 

عرفه���ا »عملات مخزن���ة �إلكترونيًا غير مقومة ب�أي من العما�ل�ت ال�صادرة عن �سلطات 

�إ�صدار النقد الر�سمية، ويتم تداولها عبر �شبكة الإنترنت«. 

موقف بلجيكا:

تُع���د بلجي���كا من البل���دان، التي �شرع���ت فـي و�ض���ع �إطار قان���وني لأن�شط���ة الأ�صول 

الافترا�ضية، حيث �صدر بتاريخ 23 فبراير 2022 المر�سوم الملكي  ب��شأن الإ�شراف والرقابة 

على قطاع مقدمى خدمات الأ�صول الافترا�ضية، وو�ضع هذا المر�سوم الملكي - الذى دخل 

حيزالتنفي���ذ مايو 2022 - متطلبات من���ح ترخي�ص مزاولة �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية، 

.
(((

مثل متطلبات الحد الأدنى لر�أ�س المال، و�إجراءات مكافحة غ�سل الأموال

))) زي���ن ح�سن���ى »العما�ل�ت الرقمية ب�ي�ن الحظر والتقن�ي�ن«، بحث من����شور بمجلة الأم���ن والقان���ون، �أكاديمية �شرط���ة دبى،عدد 

يوليو2023، �ص410.

(2) Baker Mckenzie, «Belgium New Regulatory regime for virtual currency service providers», Client Alert, March 
2022,page.1. 
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ويت�ضح مما �سبق من تعريفات ب��شأن الأ�صول الافترا�ضية، بغ�ض النظر عن الم�سميات 

المختلف���ة له���ا ف�إنها ت�شترك فـي بع����ض الخ�صائ�ص التي تميزها ع���ن غيرها من �أدوات 

الا�ستثمار، وذلك على النحو التالي:

�أ(  �تمثيا�ل�ت رقمية للقيم الت���ي يتم تخزينها فـ���ي محافظ �إلكترونية، ����سواء �أكانت 

عما�ل�ت افترا�ضية مثل الإيثريوم والبتكوين، �أو عملات رقمية ت�صدر عن البنوك 

المركزية، �أو رموز غير قابلة للا�ستبدال.

ب(� يت���م تداول تلك الأ�صول ب�صورة رقمية، عن طري���ق ا�ستخدام و�سائل تكنولوجية 

حديث���ة مثل البلوك ت�ينش، مما ي�ضمن �سهولة التعامل عليها و�سرعتها وانخفا�ض 

تكلفتها؛ حيث لا تحتاج لوجود و�سيط فـي التبادل.

ج( �لا ت�صدر عن �سلطة مركزية وتفقد الحماية القانونية فـي العديد من بلدان العالم، 

حيث يوجد عدد قليل من البلدان التي �شرعت فـي و�ضع �إطار قانوني لهذا القطاع 

مثل الإمارات العربية المتحدة. 

ولذل���ك �أرى �أن الأ�صول الافترا�ضي���ة عبارة عن »�أحد نماذج الاقت�صاد الرقمي، التي 

امتزجت فيها التكنولوجيا فائقة التطور بالتبادلات المالية، والتي �أ�سهمت فـي خلق �صور 

متع���ددة لا ح�صر لها من القيم المخزنة �إلكترونيًا، والتي يتم تداولها والتعامل عليها فـي 

 بيئ���ة رقمية بعيدة عن الرقاب���ة القانونية من الحكومات، وتتمت���ع بخ�صائ�ص ومميزات 

لا نظير لها فـي التعاملات المالية التقليدية«. 

ثانيًا- أنواع الأصول الافتراضية :

بداي���ة وقبل التحدث عن �أنواع الأ�صول الافترا�ضي���ة، لابد من الإ�شارة �إلى �أن �أ�سواق 

الأ����صول الافترا�ضية، �شهدت طفرة ونمو كبيرين، و�أ�صبحت تمار�س �أن�شطتها من خلال 

بور����صات ومن����صات تداول خا�صة، و�ساع���د على ذلك التوجه نحو تقن�ي�ن �أو و�ضع �إطار 

قانوني لمزاولة �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية فـي بع�ض الولايات الق�ضائية حول العالم. 

حي���ث ت�شير درا����سة حديثة �صادرة عن �صن���دوق النقد الدولي �إلى نم���و هذا ال�سوق، 

خا����صة منذ �إدخال عملة البتكوين ع���ام 2009، وظهور تقنية البلوك ت�ينش، وظهور �صور 

و�أن���واع جدي���دة من تل���ك الأ�صول لا�سيم���ا العما�ل�ت الافترا�ضية، والعما�ل�ت الم�ستقرة، 
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 والعما�ل�ت الرقمي���ة الت���ي ت�صدر عن البن���وك المركزية، كم���ا �أن القيم���ة ال�سوقية بلغت

3 تريليونات دولار نوفمبر 2021، ونتيجة للتقلبات التي �شهدها �سوق الأ�صول الافترا�ضية 

 .
(((

هبطت قيمته �إلى 1 تريليون دولار

وفيما يتعلق ب�أنواع الأ�صول الافترا�ضية، ف�إنها تق�سم �إلى �أنواع كثيرة، ومع ذلك يمكن 

ت�صنيفها �إلى ق�سمين رئي�سيين على �أن يحتوى كل ق�سم على الأنواع الفرعية من الأ�صول 

الافترا�ضية، وذلك وفقًا لما يلى: 

11 الأ�صول الافترا�ضية القابلة للتداول. -

22 الأ�صول الافترا�ضية غير القابلة للتداول.  -

)1( الأصول الافتراضية القابلة للتداول: 

���ى بالقابلة للتداول نظرًا لأنها يتم تداولها بين الأفراد داخل مجتمع افترا�ضي،  وت�سمَّ

����سواء كان الا�ستخ���دام �أو الت���داول ين�صب عل���ى العما�ل�ت الافترا�ضية، �أو ����شراء �سلع 

وخدم���ات بوا�سطتها، والمث���ال النموذجي لهذا النوع من الأ����صول العملات الرقمية على 

اختلاف �أنواعها.

ت�ر�ي�ش درا����سة �إلى �أن م�صطلح العما�ل�ت الم�شفرة موجود من الناحي���ة النظرية قبل 

����صدور العما�ل�ت الرقمية، وذلك لكون م�ؤيدى العملات الم�شف���رة ت�شاركوا بع�ض الأفكار 

ح���ول كيفي���ة تطوي���ر العملات وتلاف���ى العيوب الموج���ودة بالنق���ود الورقي���ة، عن طريق 

 .
(((

ا�ستخدام الأفكار العلمية والقدرات الحا�سوبية والريا�ضية للو�صول للنتائج المرجوة

ووفقًا لبع�ض الدرا�سات ف�إنه ومنذ ظهور الا�سم الم�ستعار الذى ارتبط بوجود العملات 

الافترا�ضي���ة Satoshi Nakamoto، تم �إن����شاء �أول عمل���ة افترا�ضي���ة بالع���الم منذ ع�شر 

�سنوات »عملة البتكوين«، ومنذ ذلك بد�أت تظهر العديد من العملات الافترا�ضية تحمل 

 .
(((

الخ�صائ�ص نف�سها، ويتم تعدينها من خلال تقنية البلوك ت�ينش

(1) IMF , G20 Note on The Macro financial implication of crypto assets, February 2023 page.4.

))) وليد بن تردايت، طارق عازار »المعالجة المحا�سبية للأ�صول الم�شفرة«، مرجع �سابق، �ص5.

))) د. �أحم���د قا�سم فرح »العملات الافترا�ضية فـ���ي دولة الإمارات العربية المتحدة، الحاجة �إلى �إطار قانوني لمواجهة مخاطرها«، 

مرجع �سابق، �ص698
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  :)Digital currencies( العملات الرقمية

يُعت�ب�ر م�صطلح العملات الرقمي���ة وفق درا�سات عدة الم�صطل���ح الأدق، لكونه يحمل 

فـ���ي طيات���ه كافة �أ�شكال و����صور العملات الت���ي يتم تداوله���ا ب�شكل رقمى، ����سواء كانت 

النق���ود الإلكترونية �أو العما�ل�ت الافترا�ضية �أو العملات الرقمي���ة ال�صادرة عن البنوك 

 .
(((

المركزية

:)Electronic Money( النقود الإلكترونية )أ

يُع���رف البن���ك الدولي النقود الإلكتروني���ة ب�أنها و�سيلة من و�سائ���ل الدفع الإلكتروني 

، وتوجد ع���دة �صور للنقود الإلكترونية مثل البطاقات الذكية 
(((

مقوم���ة بالعملة القانونية

والم�صرفي���ة، ال�شي���ك الإلكتروني الذى يع���د و�سيلة دفع متطورة تماث���ل ال�شيك التقليدي  

ولك���ن ب����صورة �إلكترونية، حيث يحم���ل ذات خ�صائ�ص��� و�صفات ال�شي���ك الورقي فقط 

 .
(((

يختلف فـي طريقة التعامل به

  :)Virtual Currency( العملات الافتراضية )ب

تع���د �أحد �أنواع العما�ل�ت الرقمية غير المنظمة، والتى يق���وم ب�إ�صدارها والتحكم بها 

مجموع���ة من المطورين، ويتم تداولها بين مجموع���ة من الأفراد داخل مجتمع افترا�ضي 

، وتنق�سم العملات الافترا�ضية �إلى نوعين: 
(((

خا�ص بهم

الأول: العما�ل�ت الم�شف���رة Crypto Currency وه���ى عبارة عن �أ����صول يتم الح�صول 

عليه���ا م���ن خلال عملي���ة التعدي���ن Mining، والتي تتم فـ���ي بع�ض البل���دان التى تتوافر 

فيه���ا م�صادر الطاقة بتكلفة منخف�ضة، ويتم تداول ه���ذه الأ�صول �أو العملات من خلال 

من�صات متخ�ص�صة مثل GDAX، وتعتبر غير مدعومة ب�أية �أ�صول ولا ت�صدر ب�ضمانات 

م���ن البنوك المركزية، وتت�سم بالتقلب���ات ال�سعرية الحادة، وت�ستخدم فـي ارتكاب جرائم 

 .
(((

مالية

))) درا�سة العملات الم�شفرة، دائرة الرقابة والإ�شراف، مرجع �سابق، �ص8.

(2) Harish Natarajan, Solvej Krause and others, »Distributed Ledger Technology and Blockchain», World Bank 
Group, Fintech Notes, No.1, 2017, page 22-26.

))) د. هيث���م محم���د حرمى »النقود الإلكترونية«، مجلة البحوث القانونية والاقت�صادي���ة، العدد )72(، يونيو 2020، كلية الحقوق، 

جامعة المن�صورة، �ص501.

(4) European Central Bank, «Virtual Currency Schemes», October, 2012,page.13.

))) د. هبه عبد المنعم »توجهات الم�صارف المركزية العربية نحو �إ�صدار عملات رقمية«، �سل�سلة درا�سات اقت�صادية، �صندوق النقد 

العربى، �أبوظبى، 2022، �ص7 وما بعدها.
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الث���اني: العملات الم�ستقرة Stablecoins وهى �أ�صول افترا�ضية لكنها �أكثر تطورًا من 

العما�ل�ت الم�شفرة؛ نظرًا لكونها تتلا�شى بع�ض العيوب الموج���ودة  بالأخير؛ حيث ت�ستمد 

قيمته���ا نتيجة ربطها بغيرها من �أدوات التثبيت التي قد تكون عملة ر�سمية �أو افترا�ضية 

�أكثر ا�ستقرارًا مثل البتكوين. 

وت�شير درا�سة �صادرة عن البرلمان الأوروبي �إلى �أن ا�ستقرار هذه العملات ي�ستمد من 

�أن���ه يت���م دعمها بموجب �أ�صول قانونية، �أو ربطها ب�أ����صول م�شفرة مقابلة لها مثل ربطها 

بعمل���ة البتكوين، �أو التحكم فـي �إ�صدارها من خا�ل�ل خوارزميات وذلك فـي حال تجاوز 

 .
(((

�سعرها حدًا معينًا

: )CBDC( ج- العملات الرقمية للبنوك المركزية

العملات الرقمي���ة ال�صادرة عن البنوك المركزية وفق تعريف بنك الت�سويات الدولية 

تُعت�ب�ر �شكلًا جديدًا من �أ�شكال النق���ود الرقمية ال�صادرة عن البنوك المركزية، وتختلف 

 .
(((

عن الاحتياطيات �أو �أر�صدة الت�سوية التي تحتفظ بها البنوك لدى البنك المركزي

وقد يت�ساءل البع�ض ما ال�سبب وراء �سعي البنوك المركزية العالمية نحو �إ�صدار عملات 

رقمية؟ 

يُعتبر �إعا�ل�ن �شركات التكنولوجيا العملاقة عن �إ�صدار عملات م�ستقرة خا�صة بها، 

واعتزامه���ا ا�ستخدام تلك العملات فـي ت�سوية قيم���ة منتجاتها مثل �شركة في�سبوك التي 

�أعلنت فـي وقت �سابق عن نيتها �إ�صدار عملة خا�صة بها Libra، والتي تغير ا�سمها لاحقًا 

)Diem(، و����شكل ذلك نقطة الانطا�ل�ق والتفكير من جانب الم�ؤ�س����سات المالية والبنوك 

المركزية العالمية فـي خو�ض تجربة �إ�صدار عملات رقمية خا�صة بها مثل اليوان الرقمي، 

اليورو الرقمي .. وهكذا. 

بالإ�ضافة �إلى ال�سبب ال�سابق ف�إن مزايا طرح عملات رقمية، يحقق منافع اقت�صادية 

كبر�ي�ة والتي من بينه���ا )ال�شمول المالي - �سهولة و�سرعة �إج���راء التبادلات والتحويلات 

المالي���ة - مواجهة الجرائم المالية التي ترتكب بوا�سطة العملات الافترا�ضية والم�شفرة - 

(1) Angelos Delivorias, «Stablecoins Private-sector quest for cryptostability», European Parliament ,November 
2021,page.2.

))) د. هبة عبد المنعم: »توجهات الم�صارف المركزية العربية نحو �إ�صدار عملات رقمية«، مرجع �سابق، �ص13. 
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يجع���ل البنوك المركزية �أكثر قدرة على م�سايرة التطورات التكنولوجية وو�ضع يدها على 

قطاع عري�ض من التبادلات والتحويلات المالية التي تتم بطرق غير م�شروعة(. 

ولا يق���دح من وجهة نظر الباحث التحديات الت���ي تواجه البنوك المركزية فـي �إ�صدار 

تل���ك العملات فـ���ي العزوف عن �إ�صداره���ا، �صحيح هناك م�شكلات مث���ل )الت�صميم - 

التح���ول نحوها ب�صورة قد تفوق ق���درة القطاع الم�صرفـي على تلبي���ة احتياج العملاء(، 

ومع ذلك تبقى منافعها �أكبر من التحديات المرتبطة ب�إ�صدارها، و�إذا ما حاولنا الوقوف 

عل���ى ال�سبب الحقيقي وراء قيام البن���وك المركزية ب�إ�صدار عملة رقمي���ة نجد �أنه ووفقًا 

لقوان�ي�ن البنوك المركزية �أنه���ا الجهة الوحيدة المخولة قانونًا �إ����صدار النقود والإ�شراف 

عل���ى تداولها وحجمه���ا، ولذلك ف�إن التحول نح���و النقد الرقمي بدلًا م���ن التقليدي من 

.  وهذا الأم���ر يقت�ضى �إجراء تعديل 
(((

�صمي���م عمل البنوك المركزية ووظائف���ه الرئي�سة

ف���ى ت�شريع الم�صرف المركزي، مثلما فعل الم�شرع الإماراتي ب�إ�صدار المر�سوم بقانون رقم 

)25( ل�سن���ة 2020 بتعديل بع����ض �أحكام قانون م�صرف الإم���ارات المركزي رقم )14( 

ل�سن���ة 2018؛ حي���ث ورد بالبند 4 من المادة )2( من المر�سوم الن�ص على �أنه »وفى �سبيل 

تحقيق �أهدافه، يتولى الم�صرف المركزي ممار�سة المهام والاخت�صا�صات الآتية:

تنظيم وتطوير البنية التحتية المالية فـي الدولة، بما فـي ذلك نظم الدفع الإلكتروني 

.
(((

والنقد الرقمي وت�سهيلات القيم المخزنة، والإ�شراف عليها، والحفاظ على �سلامتها«

 :) NFTs 2( الأصول الافتراضية غير القابلة للتداول )رموز المنفعة(

تعد الرموز غير القابلة للا�ستبدال نوعًا من �أنواع الأ�صول الم�شفرة، وعادة ما ي�ستخدم 

فـ���ي �إن�شائها نوع البرمجة ذاتها التي ت�ستخدم فـي �إنتاج العملات الم�شفرة مثل البتكوين 

والإيثري���وم وغيره���ا، وذلك عن طريق تقنية البلوك ت��ي�شن و�سل�سلة الكتل التى تميز بين 

رموز المنفعة عن طريق بيانات مختلفة، ويتم ا�ستخدام رموز المنفعة كعنا�صر فـي الألعاب 

ا  مث���ل الأفاتار Avatar، �أو مبان وقطع �أرا�ض موجودة بعالم الميتافر�س Metaverse، �أي�ضً

يت���م ا�ستخ���دام رموز المنفعة فـ���ي الأعمال الفني���ة كاللوحات، و�شع���ارات بع�ض م�شاهير 

الريا�ضة والفن، والمقطوعات المو�سيقية. 

))) لمزي���د م���ن التفا�صي���ل حول مزايا العما�ل�ت الرقمية للبن���وك المركزية انظر: درا�ستن���ا المعنونة »العما�ل�ت الرقمية بين الحظر 

والتقنين«،مجلة الأمن والقانون،�أكاديمية �شرطة دبى، عدد يوليو 2023.

))) زين ح�سنى »العملات الرقمية بين الحظر والتقنين«، مرجع �سابق، �ص408.
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والجدير بالذكر �أن عملة الإيثريوم الم�شفرة هي العملة الأ�سا�سية التي يتم ا�ستخدامها 

فـ���ي �إن�شاء الرموز غير القابلة للا�ستبدال، فه���ي التي تحدد خ�صائ�ص الرموز التى يتم 

�إنتاجها.

وت�ر�ي�ش درا�سة �إلى �أن الرموز غير القابل���ة للا�ستبدال NFTs تعد �أ�صولًا م�شفرة على 

�سل�سل���ة الكتل، تت�ضمن خ�صائ�ص تعريف ممي���زة، بالإ�ضافة �إلى بيانات خا�صة تميزها 

ع���ن غيرها من الرم���وز، وت�ستخدم ك�أداة للتحوي���ل الرقمي للأ�شي���اء المادية عن طريق 

.
(((

ت�صميم �إ�صدار رمز فريد من نوعه

�إذًا كيف يتم �إن�شاء �أو طريقة الح�صول على الرموز غير القابلة للا�ستبدال؟	

بداي���ةً ت�سمى عملية الح����صول على NFTs »ال����سك الافترا�ضي«، بعك�س��� الحال فـي 

العما�ل�ت الافترا�ضي���ة والم�شف���رة التي يت���م الح�صول عليه���ا من خلال عملي���ة التعدين 

والمعادلات الح�سابية المعقدة.

وتت���م عملي���ة ال�سك للرمز من خلال �إن����شاء كود �أ�سا�سي للعق���د الذكي، ويتم تحديد 

خ�صائ�ص��� ه���ذه الرموز عن طريق العقد الذكي و�إ�ضافته���ا ل�سل�سة الكتل، ومن ثم تن��شأ 

الرم���وز ب����شكل ف���ردى، ويقوم الم�ستخدم���ون قبل عملي���ة ال�سك ب�إع���داد محفظة ت�شفير

 .
(((

Crypto Wallet، وذلك للاحتفاظ ببيانات الرموز من خلالها

وف���ى الوق���ت الحالي ارتفعت قيمة �أ����سواق الرموز غير القابل���ة للا�ستبدال، و�شهدت 

نم���وًا ملحوظً���ا؛ حيث تباع الأعمال الفنية على �شكل رم���وز بمبالغ باهظة تتجاوز ملايين 

الدولارات، ويتم عمل ت�سجيل رقمي لهذه الرموز، وبالتالي نكون �أمام حالة ملكية رقمية 

مخزنه داخل �سل�سلة الكتل.

حي���ث ي�شير تقري���ر �شركة الأبح���اث Chainalysis �إلى �أنه تم ا�ستثم���ار مبالغ �ضخمة 

تف���وق حاجز 10 مليارات دولار خلال عام 2021 من العملات الم�شفرة فى �شراء الرموز 

  .
(((

غير القابلة للا�ستبدال

))) د. نوران يو�سف، كريم موفق »المدخل �إلى الرموز غير القابلة للا�ستبدال، من منظور قانوني ومالي«، مجموعة العمل الإقليمية 

للتقنيات المالية الحديثة فـي الدول العربية، �صندوق النقد العربي �سبتمبر2022، �ص7.

))) المرجع ال�سابق، �ص11،12.

(3) The Chainalysis 2021 NFT Market Report. https://www.chainalysis.com 
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وي�ر�ي�ش الر����سم التالي �إلى حجم وقيمة العملات الم�شفرة الت���ي ا�ستخدمت فـي �شراء 

رم���وز غر�ي� قابلة للتداول، وذلك خلال فترة وجي���زة تم ر�صدها ب�شكل يومي خلال �شهر 

 .Chainalysis يناير عام 2021 وفقًا لبيانات

-	 SOURCE:CRPTO CRIME Report, Chainalysis2022.

فمثاً�ل� قام الرئي�س التنفي���ذي ل�شركة تويتر جاك دور�سى ب�إطلاق �أول تغريده له على 

���ا تم بيع رمز غير قابل  توير�ت� كرمز غير قاب���ل للا�ستبدال بمبلغ 2.5 مليون دولار، �أي�ضً

للا�ستب���دال لمجموعة من الم�صنفات للفنان الرقمي بييل فى دار مزادات كري�ستيز بمبلغ 

.
(((

70 مليون دولار

ووفقً���ا لإحدى الدرا�سات ف�إن الرموز غير القابلة للا�ستبدال تتميز بعدة خ�صائ�ص، 

:
(((

على النحو الآتي

�أ( �فري���دة الت�صمي���م ومميزة ع���ن غيرها من الرم���وز، ويرجع ذل���ك �إلى التعليمات 

البرمجي���ة الخا����صة به���ا، كم���ا �أن المعلوم���ات الت���ي ت���درج �ضم���ن �سل�سل���ة الكتل 

والم�ستخدم���ة فـي �إعداد الرموز بع�ضها م�شفر والآخر يكون معلومًا لحائز �أو مالك 

الرمز. 

))) راجع مقال �أندري�س غوادامو�س بعنوان »الرموز غير القابلة للا�ستبدال وحق الم�ؤلف«، دي�سمبر 2021.على موقع

 https://www.wipo.int 
(2) Kendrick Lau, «Non-Fungible Tokens: A Brief introduction and history», November 2020, page.6.
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ب( ��سهول���ة التتب���ع وهى ميزة هامة نظرًا لتكنولوجيا البل���وك ت�ينش التي تتميز بعدم 

القابلي���ة لل�سرقة، وحتى فـي حال �سرقة محتوى ما ي�سهل تتبع، وهذا يعنى �أن كل 

رمز يكون مميزًا و�أ�صليًا، ويمكن التحقق منه فـي �أي وقت.	

ج(� الندرة، وهى من �أهم خ�صائ�ص ومزايا الرموز غير القابلة للا�ستبدال؛ حيث �إن 

الندرة ت�ضفى نوعًا من الطلب والإقبال على �شراء الأ�صل. 

د( �غر�ي� قابل���ة للتجزئة، فكما �أنه لا يمكن �شراء ن�صف تذك���رة �أو كرة �أو �أي �أ�صل �إلا 

ا �شرا�ؤها ككل �أو لا.  ككل �أو وحدة واحدة، كذلك حال الرموز �إمَّ

ى( �القابلي���ة للبرمج���ة، �أو بمعنى �أدق يجتمع فيه���ا �أف�ضل ال�سم���ات التقنية، وهو ما 

يجعله���ا مميزة عن الأ����صول الافترا�ضية القابل���ة للا�ستبدال الت���ي يتحكم فيها 

كيانات مركزية، ويمكن �أخذها ونقل ملكيتها  ل�شخ�ص �آخر، بعك�س ذلك الرموز 

 . NFTs

المطلب الثاني

ضوابط وشروط مقدمي خدمات الأصول الافتراضية 

تطرقن���ا فـ���ي المطل���ب ال�سابق �إلى الحدي���ث عن مفه���وم الأ����صول الافترا�ضية وبيان 

�أنواعه���ا، والغر����ض من ه���ذا الأمر �إعط���اء فكرة وا�ضحة ع���ن قطاع خدم���ات الأ�صول 

الافترا�ضية، ومدى �إمكانية فر�ض �ضرائب على �أرباح هذا القطاع وكيفية الا�ستفادة من 

تقنين �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية لتجنب المخاطر المرتبطة بممار�ستها.  

وفقً���ا لدرا�سة �صادرة عن �صندوق النقد الدولي، ف����إن خدمات الأ�صول الافترا�ضية، 

خلقت جيلًا جديدًا من المهنيين، على الرغم من وجود قطاع كبير يف�ضل القيام بممار�سة 

�أن�شط���ة الأ�صول الافترا�ضي���ة ب�أنف�سهم، ومع ذلك ف�إن المزايا الت���ي يقدمها هذا القطاع 

الت���ي تتمث���ل فـي �سهول���ة ممار�سته �أوجدت نوعًا م���ن الإقبال على التعام���ل مع الو�سطاء 

المحترفين فـي قطاع الأ�صول الافترا�ضية، وهو الأمر الذى ا�سترعى انتباه جل الم�ؤ�س�سات 

الدولي���ة وعلى ر�أ�سهم مجموع���ة العمل المالي )فاتف( لمحاولة و�ض���ع �أطر قانونية تنظم 

 .
(((

خدمات الأ�صول الافترا�ضية، وفر�ض نوع من الرقابة عليهم

(1) Nadin Schwarz, Ke Chen and others, «Virtual Assets and Anti-Money Laundering and Combating the Financing 
of terrorism», IMF, Fintech Notes, 2021, page.6.



545

زين حسنى زين العابدين

المجلد الثالث، العدد الثانى، أكتوبر 2023

و�شهدت ال�سنوات الما�ضية نموًا �سريعًا فـي الأ�صول الم�شفرة والمنتجات الرقمية، وكلما 

ازداد ه���ذا الأمر زاد الارتباط بينها وبين النظام المالي الخا�ضع للتنظيم والرقابة، وهو 

.
(((

الأمر الذى جعل �صناع ال�سيا�سات يجتهدون لمراقبة المخاطر النا�شئة عن هذا القطاع

وق���د عرف���ت مجموعة العمل المالي FATF، فـي الدليل ال����صادر �أكتوبر 2021  مقدم 

خدم���ات الأ�صول الافترا�ضية ب�أنه »ال�شخ�ص الطبيعي �أو الاعتباري الذى يقوم بممار�سة 

:
(((

�أيٍّ من الأن�شطة التالية، �سواء ل�صالحه �أو نيابة عن �شخ�ص �آخر

�أ(  التبادل بين الأ�صول الافترا�ضية والعملات الورقية.

ب( التبادل بين �شكل واحد �أو �أكثر من الأ�صول الافترا�ضية وبع�ضها البع�ض.

ن من التحكم فيها.  ج( حفظ و�إدارة الأ�صول الافترا�ضية �أو الأدوات التي تمكِّ

د( الم�شاركة فـي تقديم الخدمات المالية المتعلقة بعر�ض �أو بيع الأ�صول الافترا�ضية. 

بدوره���ا قام���ت دول���ة الإم���ارات العربية المتح���دة بو�ض���ع تعريف لخدم���ات الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، وذلك بموج���ب قرار رئي�س مجل�س ال���وزراء رقم 111 ل�سن���ة 2022؛ حيث 

ع���رف القرار م���زود خدمات الأ����صول الافترا�ضية بموج���ب ن�ص الم���ادة )1( ب�أنها »�أي 

�شخ�ص��� اعتباري يزاول ن�شاط �أو �أكر�ث� من الأن�شطة المرتبطة بالأ����صول الافترا�ضية �أو 

العمليات المرتبطة به لم�صلحة �شخ�ص �أو نيابة عنه، كم�شغل من�صة الأ�صول الافترا�ضية، 

و�سي���ط الأ�صول الافترا�ضي���ة، الحافظ الأمين للأ�صول الافترا�ضي���ة، و�أي �أن�شطة �أخرى 

 .
(((

وفق �أحكام هذا القرار«

كما عرف قان���ون دبي للأ�صول الافترا�ضية رقم )4( ل�سن���ة 2022، المق�صود بمقدم 

خدمات الأ�صول الافترا�ضية ب�أنه »ال�شخ�ص الم�صرح له من ال�سلطة بمزاولة الن�شاط«. 

�إذًا ما هي الأن�شطة والخدمات المرتبطة بقطاع الأ�صول الافترا�ضية؟

(1) Tobias Adrian, Dong He and Aditya Narain, »Global Crypto Regulation Should be comprehensive, Consistent 
and coordinated», IMF, 9 December, 2021.

(2) FATF, «Virtual Assets and Virtual asset Service providers», October 2021, page.21. 

-    والجدي���ر بالذك���ر �أن هذا الدليل يعد الن�سخة المحدثة من دليل الفاتف 2018، وذلك ب�إجراء م�شاورات ونقا�شات حول متطلبات 

الخ�ض���وع لتو�صي���ات مكافحة غ�سل الأموال وتموي���ل الإرهاب لمقدمي خدمات و�أن�شطة الأ����صول الافترا�ضية طبقًا للتو�صية رقم 

.)15(

))) راجع قرار رئي�س مجل�س الوزراء الإماراتي رقم )111( ل�سنة 2022، ال�صادر فـي دي�سمبر.
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)1( التبادلات: 

 وه���ى العملي���ة التي تن�صب على مب���ادلات العما�ل�ت الافترا�ضية بالعما�ل�ت الورقية 

�أو ب�ي�ن العملات الافترا�ضية بع�ضه���ا البع�ض، �سواء تمت الخدمة بين المتداولين مبا�شرة 

على المن�صات الخا�صة بذلك �أو عن طريق و�سطاء محترفين فـي تقديم خدمات التبادل 

 .
(((

بين العملات الافترا�ضية

 :Transfer 2( التحويلات(

وهى العملية التي يتم من خلالها التحويل بين الأ�صول الافترا�ضية من �شخ�ص لآخر 

�سواء تمت العملية بوا�سطة مزود الخدمة ل�صالح نف�سه �أو بالنيابة عن �أطراف ال�صفقة، 

فعملية التحويل تن�صب على التحويل من محفظة رقمية لأخرى.

 وت�شير تقارير FATF �إلى �أنه تم �إجراء مراجعتين للتعرف على كيفية قيام ال�سلطات 

الق�ضائي���ة والقط���اع الخا�ص بتنفي���ذ المعايير ال����صادرة عنها الخا����صة بمكافحة غ�سل 

الأموال وتمويل الإرهاب، وتبين �إحراز تقدم كبير ومع ذلك ثمة حاجة للمزيد من العمل 

.
(((

للو�صول للتطبيق العالمي

 AMLD5/Virtual assets ���والجدي���ر بالذكر �أن���ه طبقًا للتوجيه الأوروب���ي الخام�س

الخا�ص بمكافح���ة غ�سل الأموال وتمويل الإرهاب، تم �إخ�ضاع التحويلات التي تتم داخل 

قطاع خدم���ات الأ�صول الافترا�ضي���ة لمتطلبات هذا التوجيه، وبموج���ب اقتراح مفو�ضية 

الاتح���اد الأوروبي يج���ب �أن تت�ضمن جميع عمليات التحويل التي تتم داخل قطاع الأ�صول 

:
(((

الافترا�ضية بالاتحاد الأوروبي البيانات الآتية

1- ا�سم المحول والمحول �إليه. 

2- رقم ح�ساب �أطراف العملية.

3- عنوان طرفي العملية، والرقم التعريفي الخا�ص بهم. 

(1) NADINE Schwarz, «Virtual Assets and Anti-Money Laundering»,OP,CIT,PAGE.7.
(2) FATF, «Targeted Update on Implementation of the FATF standards on virtual assets and virtual asset service 

providers», June 2022. Page.5.
(3) The travel rule : Another step Towards EU Oversight of Crypto. https://www.lexology.com 
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)3( الحفظ:

يتمث���ل هذا الن�شاط فـي قي���ام مقدمي خدمات الأ����صول الافترا�ضية VASPs بحفظ 

�أو �إدارة الأ����صول �أو الأدوات الافترا�ضية الت���ي تمكن مالكها من التحكم فيها وال�سيطرة 

 .
(((

عليها

)4( تقديم الخدمات المالية، سواء تعلقت بعرض الأصل الافتراضي أو بيعه. 

والحديث عن �ضوابط و�شروط تقديم خدمات الأ�صول الافترا�ضية ينبغي �أن ي�صاحبه 

بيان الموقف القانوني �أو الأطر القانونية المنظمة له، وهو الأمر الذى يتم من خلال بيان 

ما يلى:

 :)FATF( أولًا- الخضوع لضوابط مجموعة العمل المالي

وقد �أخ�ضعت مجموعة العمل المالي »فاتف« �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية للتو�صية رقم 

)15( ال����صادرة عام 2018، والتي �أدخلت عليها بع�ض التعديلات لت�شمل قطاع خدمات 

:
(((

الأ�صول الافترا�ضية، و�أهم ما جاء بالتو�صية رقم 15 

�أ(   ��ضرورة �إجراء تقييمات على الم�ستوى الوطني من خلال ت�شريعات مكافحة غ�سل 

الأم���وال وتمويل الإره���اب، وكذلك الأغرا�ض ال�ضريبي���ة لا �سيما �ضريبة القيمة 

الم�ضافة.

ب( ��ض���رورة قي���ام مقدمى خدم���ات الأ����صول الافترا�ضية VASPs بنه���ج قائم على 

المخاط���ر والتزامه���م بقواع���د غ����سل الأم���وال �أثن���اء مبا����شرة �أن�شط���ة الأ�صول 

الافترا�ضية. 

ج( �ينبغي ح�صول مقدم���ى خدمات الأ�صول الافترا�ضية على الترخي�ص �أو الت�سجيل 

لمزاول���ة الن�شاط، مع التزامهم بتعيين م�شرف�ي�ن خا�ضعين لرقابتهم للقيام بمهام 

تقييم المخاطر.  

(1) FATF, «virtual assets and virtual assets service providers», op,cit,page.22.
(2) FATF, «Virtual Assets and Virtual asset service providers», op, cit. page. 55-56. 

- وي�شير دليل مجموعة العمل المالي المعدل فـي يونيو 2022 �إلى �ضرورة قيام ال�سلطات الوطنية بالإ�سراع فـي تطبيق معايير مكافحة 

غ�سل الأموال على قطاع خدمات الأ�صول الافترا�ضية، وذلك ب�إ�صدار ت�شريع جديد �أو �إجراء تعديلات، مع الت�أكيد على �ضرورة 

تعزيز التنفيذ وتبادل الخبرات.
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ثانيًا- ضرورة الحصول على ترخيص أو التسجيل:

مزاول���ة �أن�شط���ة الأ�صول الافترا�ضي���ة يجب �أن يك���ون مقننًا، ويحكم���ه �إطار قانوني 

بالدول���ة التي ت�سمح بممار����سة تلك الأن�شطة، وهو الأمر الذى يتعين معه ح�صول مقدمى 

خدمات الأ����صول الافترا�ضية على ترخي�ص �أو ت�سجيل فـي الولاية الق�ضائية التي تبا�شر 

فيها �أن�شطتها الافترا�ضية.

 FINCEN وف���ى وق���ت مبكر ع���ام 2013 �أ����صدرت �شبكة مكافح���ة الجرائم المالي���ة 

�إر�شادات �إدارية تتعلق بتبادل �أو ا�ستخدام العملات الافترا�ضية، وخل�صت �إلى �أن تقديم 

خدم���ات الأ����صول الافترا�ضية يع���د �شكلًا من �أ����شكال تحويل الأم���وال، وبالتالي يخ�ضع 

.
(((

لمتطلبات الت�سجيل والامتثال للوائح مكافحة الجرائم المالية

وبالرج���وع لتو�صي���ات مجموعة العمل المالي فى هذا ال��شأن نج���د �أن التو�صية )15(، 

حددت الطرق التي من خلالها يتم خ�ضوع مقدمى خدمات الأ�صول الافترا�ضية للرقابة 

 VASPs م���ن جانب ال�سلط���ات، وهيئات �إنفاذ القانون، حيث ا�شترط���ت �ضرورة ح�صول

 .
(((

على ترخي�ص �أو ت�سجيل لممار�سة الن�شاط

ما الفرق بين الترخيص والتسجيل؟ 

لم ت�ضع مجموعة العمل المالي تعريفًا محددًا للترخي�ص �أو الت�سجيل ولكنها اعتمدت 

كلاهم���ا كطرق قانونية تنظيمية لمقدمى خدمات الأ����صول الافترا�ضية، ومع ذلك �أقرت 

ب�أن البلدان التي ت�سمح �أو تعتزم ال�سماح بمبا�شرة �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية فيها، ف�إن 

عليه���ا الاختيار بين �أحد الطريق�ي�ن، وغالبًا يكون الترخي�ص مرهقً���ا ويتطلب �إجراءات 

ومعاير�ي� محددة يجب توافرها قب���ل الترخي�ص بمزاولة الن�شاط، فـ���ي مقابل ذلك يعد 

الت�سجيل �أقل �شروطًا مع �ضرورة الالتزام ب�إجراء تقييم بعد ت�سجيل مقدم الخدمة. 

وبالرج���وع لقان���ون دبي للأ����صول الافترا�ضية رق���م )4( ل�سنة 2022 ب�����شأن الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، نج���د �أن الم�شرع ا�ستخ���دم م�صطل���ح الت�صريح بموجب ن�ص��� المادة )2( 

وو�ض���ع تعريفًا ل���ه: »الوثيقة ال�صادرة ع���ن ال�سلطة التى ي�سم���ح بموجبها لمقدم خدمات 

(1) PwC, «Global Crypto Regulation Report», 19 December 2022, page.20.
(2) Virtual assets and virtual asset service providers, op. cit. page.43-44.

- والجدير بالذكر �أن مجموعة العمل المالي �أو�صت ب�ضرورة تحديد جهة واحدة بكل دولة تخت�ص بمنح الترخي�ص �أو الت�سجيل.
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الأ����صول الافترا�ضي���ة بمزاولة الن�شاط، �أو التى ي�صرح بموجبه���ا لل�شخ�ص بممار�سة �أي 

�أن�شط���ة �أو �أعم���ال �أو خدمات مرتبط���ة بالأ�صول الافترا�ضية الت���ي تحددها ال�سلطة فـي 

.
(((

هذا ال��شأن«

و�أرى �أن الف���رق ب�ي�ن الترخي�ص والت�سجيل يكم���ن فـي �أن عملي���ة الترخي�ص ت�ستلزم 

تواف���ر ����شروط و�ضوابط فـي مقدم الخدم���ة، ويكون المرجع فـي تحديده���ا قانون الدولة 

الت���ي �سيت���م مبا����شرة الن�شاط فيها، مث���ل �إمارة دبي الت���ي �أن��شأت �سلطة دب���ي للأ�صول 

الافترا�ضي���ة كجهة �إداري���ة تنظيمية تتولى الإ����شراف ومنح تراخي�ص��� لمقدمى خدمات 

الأ�صول الافترا�ضية الراغبين فـي مزاولة الن�شاط بدبي.

وف���ى مقاب���ل ذلك يعد الت�سجي���ل �إجراءً يتم م���ن خلاله ال�سم���اح لل�شخ�ص الطبيعي 

ا بدولة �أو ولاية ق�ضائية  بمبا����شرة الن����شاط، مع الأخذ فى الاعتبار �أنه قد يك���ون مرخ�صً

�أخ���رى، وللتو�ضي���ح قد يق���وم  �شخ�ص طبيع���ي بالح�صول على ترخي�ص م���ن قبل �سلطة 

دبي لتنظيم الأ�صول الافترا�ضية، وقد يرغب فـي مبا�شرة الن�شاط ب�أبوظبي، هنا تتحقق 

الجهة المعنية من الترخي�ص الممنوح له، ويتم ت�سجيله ب�سوق �أبوظبي المالي العالمي كمقدم 

خدمات �أ�صول افترا�ضية بعد ا�ستيفاء �شروط الت�سجيل. 

وبع���د �أن بينا ماهية الأ�صول الافترا�ضية، و�أنواعها و�ضوابط و�شروط تقديم خدمات 

 الأ����صول الافترا�ضي���ة، ننتقل فـي الجزء الث���اني للحديث عن المعامل���ة ال�ضريبية لأرباح 

هذا القطاع.

))) المادة )2( من قانون دبى للأ�صول الافترا�ضية، رقم 4 ل�سنة 2022.
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المبحث الثاني

الإطار القانوني لفرض ضرائب على أنشطة الأصول الافتراضية

ي�شه���د الاقت�صاد الرقمي بكافة �أ�شكاله و�صوره نموًا ملحوظًا، و�ساعد على هذا الأمر 

التط���ورات فـي قطاع الات����صالات وتكنولوجيا المعلومات، ف�أ�صبح���ت البيانات data �أكثر 

. وهو 
(((

الأ�صول الاقت�صادية قيمة، وتراجع دور الذهب والبترول �أمام اقت�صاد البيانات

الأمر الذى �ألقى بظلاله على الأنظمة ال�ضريبية فـي جل بلدان العالم التي وقفت عاجزة 

ع���ن �سن قوانين و�ضوابط تحقق العدالة ال�ضريبية، وتحد من عمليات التهرب ال�ضريبي 

الدولي، ويُعزى هذا الأمر ل�سببين :

1- �لم تع���د الدول هي الفاعل الرئي�سى فـي النظ���ام الاقت�صادي العالمي، بل �أ�صبحت 

ال�شركات الدولية العملاقة محركًا �أ�سا�سيًا فـي النظام الاقت�صادي العالمي.

2- �الت�شوه���ات ال�ضريبي���ة فـي القوان�ي�ن الوطنية، وتراج���ع دور الم�ؤ�س����سات الدولية 

الفاعلة فـي �إر�ساء قواعد �ضريبية عادلة، بالإ�ضافة �إلى وجود الملاذات ال�ضريبية 

الآمنة، والتي ت�ساعد على التهرب ال�ضريبي الدولي. 

حي���ث ت�شير درا�سة �إلى �أن الما�ل�ذات ال�ضريبية تتمتع بوزن ن�سبى كبير فـي الاقت�صاد 

العالم���ي، وتم تقدير حج���م المبالغ التي مرت بملاذات �ضريبية م���ا ي�شكل 55% من حجم 

التجارة العالمية، و35% من حجم التدفقات المالية، وثلث الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة 

لل����شركات الدولي���ة، ووفقا لتقري���ر الأمم المتحدة للتج���ارة والتنمي���ة 2014 �شكل حجم 

 .
(((

الأموال المفقودة 290 مليار دولار �سنويًا

ووف���ق تقديرات �صن���دوق النقد الدولى ف�إن الما�ل�ذات ال�ضريبية تكلف الحكومات ما 

ب�ي�ن 500 �إلى 600 مليار دولار �سنويً���ا على هيئة �إيرادات �ضائعة من �ضرائب ال�شركات، 

ويمث���ل ن�صي���ب الاقت�صادات ذات الدخ���ل المنخف�ض من تلك الإي���ردات ال�ضائعة حوالى 

.
(((

200 مليار دولار

))) د. رم�ضان �صديق »ال�ضرائب فـي عالم الاقت�صاد الرقمي«، دار النه�ضة العربية، 2020، �ص3.

))) د. محمود محمد الدمردا�ش »مكافحة التجنب ال�ضريبي لأن�شطة الاقت�صاد الرقمي فـي النظام ال�ضريبي الم�صري وال�سعودي«، 

مجلة الدرا�سات القانونية والاقت�صادية، كلية الحقوق- جامعة مدينة ال�سادات،2020، �ص32.

 https://jdl.journals.ekb.eg  

))) نيكولا�س �شك�سون »الت�صدى للملاذات ال�ضريبية«، مجلة التمويل والتنمية، �سبتمبر 2019، �صندوق النقد الدولى، �ص7.
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يواج���ه تطبيق ال�ضرائب على الاقت�صاد الرقمي دوليً���ا تحديات ترتبط بقدرة الدول 

عل���ى تطبيق القواعد ال�ضريبية الحالية عل���ى ال�شركات التي تعمل فـي �أن�شطة الاقت�صاد 

 .
(((

الرقمي، لا�سيما فـي ظل عدم وجود قواعد �ضريبية متفق عليها

وت�أ�سي�سً���ا عل���ى ذلك، نحاول فـي ه���ذا المبحث التط���رق للمحاولات الدولي���ة لإر�ساء 

قواع���د �ضريبي���ة على الاقت�صاد الرقمي، ث���م ننتقل للحديث عن معامل���ة قطاع الأ�صول 

الافترا�ضية �ضريبيًا. 

المطلب الأول

الجهود الدولية لإرساء نظام ضريبي عالمي

)الاتفاق ثنائي الركائز( 

بالرج���وع للقواعد والمبادئ العامة فـي الأنظمة ال�ضريبية، وكما تدر�س لطلاب كليات 

الحقوق والتج���ارة، �أن هناك مبادئ عامة ترتبط بفر�ض ال�ضريبة ومنها مبد�أي القدرة 

المالي���ة والمنفع���ة، والمحاولة لتطبيق تل���ك المبادئ لأغرا�ض فر����ض �ضرائب على �شركات 

الاقت����صاد الرقم���ي نجد عوائق تتمثل فـ���ي �أن هذه ال�شركات �أو الأف���راد قد لا يرتبطون 

بالدول���ة التي تحاول �إخ�ضاعهم للنظام ال�ضريبي، وبالت���الي لا توجد منفعة تعود عليهم 

م���ن �أداء ال�ضرائب، وهو الأم���ر الذى جعل تلك القواعد غير ملائم���ة لهذا التطور، فـي 

 .
(((

حين ت�شير درا�سات �إلى مبد�أ المنفعة المفتر�ضة

ومع التو�سع فـي حجم ممار�سة الأعمال ب�شكل رقمي، بد�أت بلدان العالم فـي الت�صادم 

ب��شأن فر�ض �ضرائب على ال�شركات الدولية، مثلما حدث بين الولايات المتحدة الأمريكية 

و�أوروب���ا حينما ق���ررت بع�ض بل���دان �أوروب���ا فر�ض �ضرائب عل���ى ����شركات التكنولوجيا 

الأمريكية العملاقة، لترد الأولى بفر�ض �ضرائب على منتجات الم�شروبات الكحولية. 

ويكم���ن �سب���ب الم�شكلة الرئي�سي���ة التي نح���اول معالجتها فـي هذا البح���ث �أن التطور 

))) ط���ارق عب���د القادر �إ�سماعيل »ال�ضرائب على الاقت�صاد الرقمي فـي الدول العربية«، �سل�سلة درا�سات اقت�صادية، �صندوق النقد 

العربى، 2021، �ص4.

))) قري���ب م���ن هذا المعنى د. رم�ض���ان �صديق »ال�ضرائب فـي عالم الاقت����صاد الرقمي«، مرجع �سابق، وي�ر�ي�ش �سيادته فـي معر�ض 

حديث���ه ع���ن مبد�أ المنفعة �أن البع����ض يتبنى مبد�أ المنفعة المفتر�ضة، ال���ذى لا يجعل �أ�سا�س فر�ض �ضريب���ة رقمية الانتفاع المادي 

بخدمات الدولة، و�إنما يفتر�ض �أن الممول انتفع ب�شكل ما من خدمات الدولة ونفقاتها العامة.
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المت����سارع فـي نم���اذج الأعمال، والتحولات الرقمية التي لم ي�سب���ق لها مثيل �شكلت عائقًا 

كبرً�ي�ا �أمام الم�شرعين فـي كيفية فر�ض �ضرائب على تلك الأرباح. وفى تقرير �صادر عن 

OECD ب��شأن تداعيات الأ�صول الافترا�ضية على ال�شفافية ال�ضريبية العالمية، �أ�شار �إلى 

�أن تنامى هذا ال�سوق وتعاظم �أرباحه �أدى �إلى ت�آكل الأوعية ال�ضريبية، خا�صة مع طبيعة 

قط���اع الأ����صول الم�شفرة التي لا تحت���اج لو�سطاء ماليين، وبالتالي ع���دم الخ�ضوع لمعايير 

.
(((

 CRS ومتطلبات �إعداد التقارير ال�ضريبية والإبلاغ الم�شترك

�إن �إ�صلاح النظام ال�ضريبي الدولي لمواجهة التحديات النا�شئة عن الاقت�صاد الرقمي، 

وا�ستعادة الا�ستقرار على م�ستوى النظام ال�ضريبي الدولي، اقت�ضى قيام المجتمع الدولي 

بمنع التدابير الأحادية، وتقديم حلول قائمة على التوافق والت�شاور، ولذلك كان لابد من 

.
(((

حل ثنائي الركائز )تخ�صي�ص الأرباح - فر�ض حد �أدنى من ال�ضرائب الدولية(

وبالرج���وع للاتفاق �أو الحل ثنائي الركائز ال�صادر ع���ن منظمة التعاون الاقت�صادي 

والتنمية بتاريخ 8 �أكتوبر 2021، ب��شأن المعالجة ال�ضريبية النا�شئة عن التحول للاقت�صاد 

الرقمي، فقد ت�ضمن الن�ص على ما يلى: 

المح���ور الأول: ال�شركات متعددة الجن�سي���ات MNEs والتي يزيد رقم �أعمالها الدولي 

ع���ن 20 مليار يورو، وتزيد �أرباحه���ا عن 10%، يتم احت�ساب متو�سط الأرباح مع تخفي�ض 

الحد الأدنى لرقم الأعمال �إلى 10 مليارات يورو بعد الت�أكد من �سلامة البيانات وتحقق 

اليق�ي�ن ال�ضريبي، مع �إج���راء مراجعة بعد �سبع �سنوات من دخ���ول الاتفاق حيز النفاذ، 

وت�ستكمل المراجعة فـي مدة لا تزيد على عام، كما حددت الاتفاقية معيار الربط ال�ضريبي 

من خلال فر�ض �ضريبة على ال�شركة من قبل الدولة التي حققت فيها ال�شركة �أرباحًا لا 

تق���ل عن مليون يورو، وبالن�سبة للدول التي يقل حجم الناتج الإجمالي عن 40 مليار يورو 

 .
(((

يتم تحديد الربط ال�ضريبي عند )250( �ألف يورو

وللتو�ضي���ح ف�إن الركيزة الأولى تعتمد على تحديد ح����صة كل دولة من ال�ضريبة على 

(1) OECD, «Crypto-Asset Reporting Framework and Amendments to the common Reporting standard», 22march-
29april,2022.page.4.

(2) OECD,G20, «Addressing the tax challenges Arising from the digitalization of the economy», october2020,page.5.

 https://www.oecd.org .الركيزة الأولى من الاتفاق الثنائي ال�صادر عن منظمة التعاون الاقت�صادي والتنمية (((
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�أرب���اح ال�شركات الدولية من خلال ن�سبة الإيرادات التي حققتها ال�شركة داخل الدولة �أو 

الولاية الق�ضائية �إلى ن�سبة �إيراداتها العالمية. 

المح���ور الثاني: يتمركز هذا المحور على تفادى قي���ام ال�شركات العملاقة، التي تحقق 

�أرباحً���ا طائلة فـ���ي الدول والأ�سواق التي تقدم فيها منتجاته���ا دون دفع �ضرائب، �أو دفع 

�ضرائب ب�سيطة؛ حيث يقوم هذا المحور على دفع حد �أدنى من ال�ضرائب على الإيرادات 

المحققة بحوالي %15. 

حي���ث ركز الاتفاق على �إل���زام ال�شركات التى يزيد حجم �أعماله���ا ال�سنوي عن 750 

مليون يورو - على الأقل - بدفع الحد الأدنى الوارد بالاتفاق، وبذلك تتمتع تلك ال�شركات 

بالقدرة على الابتكار والمناف�سة.

ووفقًا لمنظمة التعاون الاقت����صادي والتنمية ف�إن الاتفاق ثنائي الركائز �سوف ي�ضمن 

للبل���دان المتقدمة والنامية ن�صيبًا عادلًا من ال�ضرائب الإ�ضافية على الاقت�صاد الرقمي؛ 

حي���ث وفقًا للركيزة الأولى �سيتم �إعادة تخ�صي�ص الحقوق ال�ضريبية على �أكثر من 125 

مليار دولار �أمريكي من الأرباح �إلى الولايات الق�ضائية كل عام، فـي حين تُ�ساعد الركيزة 

 فمثلًا 
(((

الثاني���ة على تحقي���ق حد الأدنى من ال�ضرائ���ب يقدر بحوالى 150 ملي���ار دولار

دول���ة نيجيريا يقدر حجم الخ�سائر التي تكبدته���ا نتيجة عدم خ�ضوع ال�شركات الرقمية 

للامتث���ال ال�ضريبي نظرًا لعدم وجود من�����شآت دائمة لهذه ال�شركات فـي نيجيريا حوالى 

.
(((

160 مليار دولار

وق���د يت�ساءل البع����ض عن �آلية تطبي���ق الاتفاق ثنائ���ي الركائز للمعالج���ة ال�ضريبية 

لأرب���اح الاقت�صاد الرقمي؟ و�ضع���ت منظمة التعاون الاقت����صادي والتنمية القواعد التى 

تكف���ل التطبيق ال�سليم لبن���ود الاتفاق، مع منح الدول الأع�ض���اء بالاتفاق المرونة الكافية 

لاختيار طريقة التطبيق المنا�سبة لها، �سواء تمثلت فـي تعديل القوانين ال�ضريبية المحلية، 

�أو الرجوع للدليل ال�صادر عن المنظمة. 

وبالت���الي يت�ضح �أن هن���اك محاولات وجهود حثيثة على الم�ست���وى الدولي، لو�ضع �أطر 

(1) OECD, Frequently asked questions, july.2022. https://www.oecd.org 

))) د. رم�ض���ان �صدي���ق »ال�ضرائب فـ���ي عالم الاقت�صاد الرقم���ي«، مرجع �سابق،�ص9،حي���ث ي�شير �إلى �أنه توج���د فجوة بين معدل 

ال�ضريب���ة الفعل���ي الذى تدفع���ه ال�شركات الرقمي���ة، ومعدل ال�ضريبة ال���ذى تدفعه بقية ال����شركات، ومثال ذل���ك: �أوروبا تدفع 

ال�شركات الرقمية ن�سبة 9.5% بينما تدفع ال�شركات الأخرى ن�سبة %23.2.
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وقواعد عامة تُ�ساعد فـي تحقيق العدالة ال�ضريبية الدولية، فمن غير المعقول �أن ت�ستفيد 

دول دون �أخ���رى من ح�صة ال�ضرائب العالمي���ة لا�سيما البلدان منخف�ضة الدخل، فـي ظل 

الظروف التى تحيط بالاقت�صاد العالمي.

و�إذا كان الحدي���ث على النحو ال�سابق عن �أرباح ال�شركات الدولية التي تحقق �أرباحًا 

كبر�ي�ة فـي ولاي���ات ق�ضائية مختلفة، وتق���وم بالتن�صل م���ن التزاماته���ا ال�ضريبية تجاه 

البل���دان التي تبا����شر فيها �أن�شطتها �أو تحقق �أرباحها بها، فما هو الو�ضع بالن�سبة لقطاع 

الأ�صول الافترا�ضية. 

المطلب الثاني

ضوابط فرض ضرائب على قطاع الأصول الافتراضية 

عالج���ت بع�ض الدرا�سات التي بحثت فـي العملات الرقمية الآثار ال�سلبية التي يمكن 

�أن تتحقق جراء التعامل بها ومنها جريمة التهرب ال�ضريبي؛ حيث �إن البلدان التى لديها 

�إط���ار ت�شريع���ي ي�سمح بفر�ض �ضرائب عل���ى التجارة الإلكترونية و����شركات التكنولوجيا 

وغيره���ا م���ن �أن�شط���ة الاقت�صاد الرقمي تك���ون معر�ضة لفق���دان الكثير م���ن الإيرادات 

ال�ضريبية جراء التحايل على المنظومة ال�ضريبية. 

وبالرغ���م من الاتفاق مع وجه���ة النظر ال�سابقة ب��شأن تهرب عديد من ال�شركات التي 

تعمل فـي مجال الاقت�صاد الرقمي من �أداء الم�ستحقات ال�ضريبية، ف�إنني �أف�ضل ا�ستخدام 

�أو معالج���ة الأمر تحت م�سمى »�أثر العملات الرقمية على الإيرادات ال�ضريبية«، ولي�ست 

جريم���ة التهرب ال�ضريب���ي لعدة �أ�سب���اب من بينها :ع���دم ا�ستقرار معظ���م الت�شريعات 

ال�ضريبي���ة على �آليات فر�ض �ضرائب عل���ى �أن�شطة الاقت�صاد الرقمي - فما بالنا بفر�ض 

�ضرائ���ب عل���ى قطاع رقمي يمثل طفرة تكنولوجية فـ���ي ممار�سة الأعمال -  كذلك وجود 

�صعوب���ات تواج���ه الإدارات ال�ضريبية فـ���ي التعامل مع كيانات غر�ي� مادية ، وعدم وجود 

  .
(((

اتفاق دولي موحد ب��شأن �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية

وت�ر�ي�ش �إح���دى الدرا�سات ال�صادرة عن �صندوق النقد ال���دولى �إلى �أنه ينبغى �إعطاء 

الأولوي���ة للت�صميم ال�ضريبي ال���ذى من خلاله يتم التعامل مع العملات الم�شفرة  وت�أجيل 

))) لمزيد من التفا�صيل، زين ح�سنى »العملات الرقمية بين الحظر والتقنين«، مرجع �سابق، �ص397.
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التحدي���ات الت���ى تواج���ه الإدارات ال�ضريبي���ة كخطوة لاحق���ة على و�ض���ع ت�صميم نظام 

.
(((

�ضريبى لتلك العملات

ت�صن���ف �إح���دى الدرا����سات ال�سيا����سات ال�ضريبية المفرو�ض���ة على �أن�شط���ة الأ�صول 

 Tax  الافترا�ضي���ة �إلى ثلاث طوائ���ف، الأولى: ت�شمل البلدان التي تفر����ض �ضريبة دخل

Income عل���ى العوائد الت���ي يحققها الأفراد �أو ال�شركات م���ن �أن�شطة العملات الرقمية 

مث���ل الأرجنت�ي�ن وبلجيكا، والثانية: ت�شمل الدول التي تفر����ض �ضريبة على هذه الأن�شطة 

باعتب���ار �أنه���ا �أ����صول �أو �سلع تم الح����صول عليها لأغرا����ض التملك �أو الت���داول، وتعامل 

�ضريبيً���ا حال تجاوز قيمة العوائد قيمة �أ�صل العملة الم�شف���رة مثال �أ�ستراليا والبرازيل، 

والن���وع الثالث: تعتبر العملات الرقمية �أموالًا خا�صة غير خا�ضعة لل�ضريبة مثل �إيطاليا 

.
(((

وكوريا الجنوبية

وق���د يت�ساءل البع�ض حول كيفية ت�أثير الرقمن���ة على البيئة الاقت�صادية، ودور الدولة 

فـ���ي فر����ض ال�ضرائب بطريق���ة تجعلها عاجزه عن ����سد الثغرات الت�شريعي���ة، �ألي�س من 

المفتر����ض �أن ت�ؤتى التكنولوجي���ا ثمارها فى تعظيم دور الحكوم���ات وتح�صيل الإيرادات 

ب����شكل يلبى طموحات البلدان، وي�ساع���د فـي الوقت نف�سه عل���ى تناف�سية ال�شركات التي 

تعمل فى مجالات الاقت�صاد الرقمي؟ 

تثر�ي� الرقمن���ة م�شكلة رئي�سية تتعلق بفر����ض ال�ضرائب باعتباره���ا الم�صدر الرئي�سي 

للإي���رادات الحكومي���ة فـي العديد من بل���دان العالم، فعلى الرغم م���ن �أن الرقمنة توفر 

�أدوات جدي���دة لتنظيم فر����ض ال�ضريبة �سواء للمم���ول �أو الإدارة ال�ضريبية، ف�إنها تزيد 

ب����صورة كبر�ي�ة من مخاط���ر التلاعب م���ن جان���ب الممولين، فخل���ق بيئ���ة الأعمال عبر 

���ا للتطوير وتحديات �ضريبية معقدة وفري���دة لم ي�سبق و�أن تعر�ض  الإنترن���ت تعتبر فر�صً

  .
(((

لها المخت�صون

ولذلك �شرعت العديد من البلدان والم�ؤ�س�سات الدولية المعنية فـي و�ضع �أطر تنظيمية 

(1)	  Katherine Bear, «Taxing Cryptocurrencies», Op, Cit, Page.10. 

حي���ث ت�ر�ي�ش هذه الدرا�سة �إلى وجوب و�ضع العملات الم�شفرة داخل �إطار قانونى �سواء تم اعتبارها كدخل �أو �أ�صول مالية حتى يمكن 

و�ضع معاملة �ضريبية منا�سبة لها.

(2) Melissa Teoh, Wing Siew and others, «The Regulatory Framework of Digital currencies in malaysia», 2020, 
International Conference on Humanities, European Proceedings of Social and Behavioural Sciences, page.261.

))) د. رم�ضان �صديق »ال�ضرائب فـي عالم الاقت�صاد الرقمي«، مرجع �سابق، �ص88.



556

أسس المعاملة الضريبية لأرباح شركات الأصول الافتراضية دراسة مقارنة وفقا للتشريع المصري والإماراتي والمقارن

لأن�شطة الأ�صول الافترا�ضية خلال العامين الما�ضيين، وهو الأمر الذى يمثل عن�صر الثقل 

، ولذلك �سنحاول 
(((

فـي و�ضع و�إر�ساء �أ�س�س للمعاملة ال�ضريبية لأرباح هذا القطاع الهام

فـ���ي خلال ال�سطور القادمة بيان �أهمية تقن�ي�ن �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية من النواحي 

ال�ضريبية، وكيفية فر�ض �ضرائب على �أرباح هذا القطاع. 

أولًا- أهمية تقنين أنشطة الأصول الافتراضية من الناحية الضريبية: 

ت�ر�ي�ش درا�سة �إلى �أن م�شكلة ترتيب )فر�ض( �ضرائب على العملات الرقمية وما يتبع 

ذل���ك من تهرب �ضريبي، يتجلى فـي ت�صنيف العما�ل�ت الرقمية �إذا ما كانت تعد �أ�صولًا 

نقدي���ة �أو نق���ودًا، ففي الفر�ض الأخر�ي� لا تفر�ض عليها �ضرائب، وبالت���الي لا يت�صور �أن 

تكون محلًا لجريمة التهرب ال�ضريبي، بعك�س الفر�ض الأول حيث �ستكون �ضمن الأن�شطة 

.
(((

الخا�ضعة لل�ضريبة

يقت�ض���ى بيان �أهمي���ة التنظيم القان���وني لقطاع خدم���ات الأ����صول الافترا�ضية على 

الإي���رادات ال�ضريبية  عر�ض درا�سات حالة لبع�ض البلدان الت���ي و�ضعت �إطارًا تنظيميًا 

لهذا القطاع ومنها الإمارات العربية المتحدة، والنموذج الآخر للبلدان التي لم تقنن هذا 

القطاع مثل كندا.

دراسة حالة )1( الإمارات العربية المتحدة:

تعد دولة الإمارات العربية المتحدة من البلدان المتطورة، وتمتاز بتنوع هيكل الإيرادات 

العام���ة، فلا تقت����صر فقط على الإيرادات النفطية، بل تتمت���ع بهيكل �ضريبي مرن يعزز 

مكانتها على الم�ستوى الدولي، و�شرعت دولة الإمارات العربية المتحدة م�ؤخرًا فـي �إر�ساء 

دعائم لقطاع خدمات الأ�صول الافترا�ضية من خلال و�ضع �أطر قانونية لهذا القطاع :

�أ(   �ق���رار رئي�س��� مجل�س ال���وزراء رق���م )111( ل�سن���ة 2022 ب��شأن تنظي���م الأ�صول 

الافترا�ضي���ة و�أن�شط���ة مزودى خدماته���ا والذى دخل حيز التنفي���ذ فى 15 يناير 

))) للمزيد حول بع�ض الدرا�سات التى تو�ضح �أهمية و�ضع نظام لأن�شطة العملات الرقمية والأ�صول الافترا�ضية.

Tobias Adrian, Tommaso Mancini, «Making the digital money revolution work for all», IMF BLOG, 29 July 2021, 
Fintech. https://www.imf.org 

ECB, Supervision Newsletter, «Licensing of crypto-asset activities», 17 August 2022. 

))) �أثر�ي� �ا�ل�صح �إبراهيم »التنظيم القانونى للعملات الرقمي���ة«، ر�سالة مقدمة لنيل درجة الماج�ستير ف���ى الحقوق،جامعة ال�شرق 

الأو�سط، الأردن، 2021، �ص155.
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2023، وال���ذى بموجبه �أ�سند لهيئة الأوراق المالي���ة وال�سلع �سلطة منح تراخي�ص 

مزاولة ن�شاط الأ�صول الافترا�ضية لل�شركات، و�إن�شاء من�صات افترا�ضية.

ب( ��صدور قانون دبي للأ�صول الافترا�ضية رقم )4( ل�سنة 2022، والذى �أ�س�س هيئة 

م�ستقل���ة للإ�شراف على ��شؤون ه���ذا القطاع، وت�سمى VARA �سلطة دبي لتنظيم 

الأ����صول الافترا�ضي���ة، والتي �أ�صدرت بدوره���ا دليل تراخي�ص��� �أن�شطة الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، وذل���ك قبل الب���دء بمزاولة الن����شاط، و�أ�صدرت ال�سلط���ة »اللوائح 

التنظيمية للأ�صول الافترا�ضية - كتيب قواعد ال�شركة - قواعد الامتثال و�إدارة 

المخاط���ر- كتيب قواعد التكنولوجيا والمعلوم���ات - كتيب قواعد �سلوك ال�سوق... 

.
(((

وغيرها«

ج( �دلي���ل ����سوق �أبوظب���ي العالم���ي ADGM  والذى ح���دد الفئ���ات التي يطب���ق عليها 

الأ�شخا�ص��� الراغب���ون ف���ى الح����صول عل���ى ترخي�ص لممار����سة �أن�شط���ة الأ�صول 

الافترا�ضي���ة فـ���ي �أبوظبي- الأ�شخا�ص ال����صادر لهم ترخي�ص��� بالفعل ويرغبون 

فـي مبا�شرة الن�شاط فـ���ي �أبوظبي - الترخي�ص للبور�صات الا�ستثمارية بمبا�شرة 

�أن�شط���ة الأ�صول الافترا�ضية ب�شرط �أن يت�ضم���ن الترخي�ص ال�صادر لها مبا�شرة 

ن����شاط الأ�صول الافترا�ضية - ال�شخ�ص��� المرخ�ص له والذى يتعامل فـي العملات 

.
(((

الم�ستقرة«

ومم���ا �سب���ق تبين �أن قط���اع خدمات الأ����صول الافترا�ضي���ة بدولة الإم���ارات العربية 

المتح���دة، بات له �إطار ت�شريعى لا�سيما فـي دبي، وه���و الأمر الذى يعزز ويمكن الإدارات 

ال�ضريبية من �إ�ستيداء حقوق الدولة ال�ضريبية على تلك الأن�شطة، �سواء كان القائم على 

ا طبيعيًا �أو اعتباريًا.  مبا�شرتها �شخ�صً

فمثاً�ل�: عندما يتم منح ترخي�ص من قبل VARA ل�شركة ما لمبا�شرة �أن�شطة الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، ف�إن هذه ال�شركة �ستمتثل للقواعد والقوان�ي�ن المعمول بها فـي الدولة، ومن 

بينها القوانين ال�ضريبية، وبالتالي �ستتمكن الإدارات ال�ضريبية من متابعة �أرباح ال�شركة 

ورقم �أعمالها بالتن�سيق والتعاون مع �سلطة منح الترخي�ص لمزاولة الن�شاط. 

(1) https://www.vara.ae 
(2) ADGM, «Guidance-Regulation of Virtual Asset Activities in ADGM.VER04.280922, page.4. https://www.

adgm.com 
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دراسة حالة )2( كندا:  

�ألق���ى ن�شاط الأ�صول الافترا�ضية والعملات الرقمية بظلاله  على ال�سلطات الكندية، 

الت���ي لا تزال عملية و�ضع �إط���ار قانوني منظم لهذا القطاع فـي مراح���ل الإعداد، ووفقًا 

لتقري���ر PwC ف�إن الحكومة الكندي���ة �أعلنت فـي نوفمبر من الع���ام الما�ضي عن مراجعة 

ت�شريعي���ة تركز على النقود الرقمي���ة وا�ستقرار القطاع المالي، ولذل���ك �أطلقت ا�ستبيانًا 

 .
(((

حول العملات الرقمية �سواء الم�ستقرة �أو ال�صادرة عن البنك المركزي

بدورها قامت وكالة ال�ضرائب الكندية بعدة خطوات لإر�ساء معاملة �ضريبية لأن�شطة 

الأ����صول الافترا�ضية، وب�صفة عامة ف�إنها تعتبر من���اط فر�ض �ضرائب على هذا القطاع 

عن طري���ق »الت�صرف«، وبالتالي ف����إن امتلاك �أو الاحتفاظ بالأ����صول الافترا�ضية غير 

:
(((

خا�ضع لل�ضريبة، وتكون المعاملة ال�ضريبية فـي الحالات الآتية

�أ( بيع �أو تقديم هدايا من العملات الافترا�ضية.

ب( تبادل العملات الافترا�ضي، و�إجراء عمليات تداول عليها �سواء بالبيع �أو ال�شراء. 

ج( التحويل بين العملات الم�شفرة والعملة الر�سمية »الدولار الكندي«.

د( ا�ستخدام العملات الم�شفرة فـي عمليات �شراء ال�سلع والخدمات. 

ولتو�ضيح طريقة تعامل وكالة ال�ضرائب الكندية مع �أرباح قطاع الأ�صول الافترا�ضية، 

ي�شير الدليل ال�صادر عن الوكالة �إلى بع�ض الأمثلة منها:

قامت Alice بعملي���ة بيع عملات م�شفرة بقيمة بلغت )240( الف دولار كندى بالعام 

2017، فـي حين �أ�شترت عملات م�شفرة فـي العام ذاته بقيمة )200( �ألف دولار كندى، 

فـ���ي ه���ذه الحالة حقق���ت �أرباحًا قدرها )40( �أل���ف دولار كندى، وبالت���الي يتعين عليها 

تقديم �إقرار �ضريبي عن عام 2017 عن دخل تجارى قدرة )40( �ألف دولار كندى. 

وت�ر�ي�ش درا�سة �إلى �أن كندا تع���د من �أوائل البلدان التي اتخ���ذت خطوات نحو فر�ض 

�ضرائب على العملات الرقمية - على الرغم من اعتراف الم�شرع الكندي ب�أن هذا الأمر 

ينطوي على �صعوبات عديدة - نظرا لأن الم�شرعين فـي معظم الولايات الق�ضائية الكندية 

(1) PwC, «Global Crypto Regulation Report», Op, Cit., page.30.
(2) Canada Revenue Agency, «Guide For Cryptocurrency Users and Tax Professionals».  https://www.canada.ca 
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لم يعترف���وا بها كعملة ر�سمية، ومع ذل���ك ترى وكالة الإيرادات الكندية �أنه يجب التعامل 

مع العملات الم�شفرة ك�سلعة لأغرا�ض فر�ض �ضريبة على الربح �أو الدخل المحقق، نتيجة 

 .
(((

التعامل بهذه العملات

ثانيًا- آليات فرض ضرائب على قطاع الأصول الافتراضية:

ي�شير �أحد التقارير ال�صادرة عن OECD ب��شأن فر�ض �ضرائب على العملات الرقمية 

�إلى �أنه توجد تحديات كبيرة تتعلق بال�سيا�سة ال�ضريبية التي تن��شأ عن ا�ستخدام العملات 

الرقمي���ة، وهو الأمر الذى ي����شكل تحديًا كبيًرا �أمام الإدارات ال�ضريبية، على الرغم من 

قي���ام بع����ض البلدان باتخاذ خط���وات على �أر�ض الواق���ع ب��شأن المعامل���ة ال�ضريبية لهذا 

 .
(((

القطاع ومع ذلك مازالت توجد معوقات كبيرة

ولك���ى يتم فر�ض �ضرائب على �أن�شط���ة الأ�صول الافترا�ضية »العملات الرقمية« يجب 

�أولًا الاعر�ت�اف بها من الناحية القانوني���ة وت�صنيفها على �أنها �أموال �أ�صول �أو الاعتراف 

به���ا ك�أنظم���ة دف���ع �أو نق���ود �إلكتروني���ة يمكن تداوله���ا، ولذل���ك يتعين عل���ى الت�شريعات 

ال�ضريبي���ة الاعر�ت�اف بها وع���دم تجاهلها، و�ض���رورة �إدراجه���ا �ضمن م����صادر الدخل 

 .
(((

الخا�ضع لل�ضريبة

قام���ت OECD ب�إج���راء ا�ستبيان فـ���ي عام 2018 وع���ام 2020 حول و�ض���ع العملات 

الافترا�ضي���ة ف���ى الت�شريعات ال�ضريبية م���ن حيث تعريفها وت�صنيفه���ا، وذلك لأغرا�ض 

المعامل���ة ال�ضريبية �سواء �ضريبة ملكية �أو �ضريبة قيمة م�ضافة VAT �أو �ضريبة الدخل، 

و�شارك���ت �أكر�ث� من 50 دول���ة فـي هذا الا�ستبي���ان، وتبين من عدة بل���دان م�شاركة �أنه لم 

  .
(((

تتطرق الت�شريعات ال�ضريبية لمفهوم الأ�صول الافترا�ضية

))) د.�أحم���د عا�شور »م�ستقب���ل ال�سيا�سات ال�ضريبية فى م�صر«، مجل���ة �آفاق اقت�صادية،العدد)6(،مرك���ز المعلومات ودعم اتخاذ 

القرار، مجل�س الوزراء الم�صرى، مايو 2021، �ص48-47.

(2) OECD, «Taxing Virtual Currencies, An Overview of tax treatments and emerging tax policy issues», 2020.
page.7.

ويط���رح هذا التقرير بع�ض الت�سا�ؤلات ح���ول التحديات التى تواجه الإدارات ال�ضريبية،مثل كيفية التعامل مع الدخل الناتج عن  	

هذه الأ�صول �سواء لل�ضرائب المبا�شرة �أو غير المبا�شرة؟ كيفية تعامل �إدارات �ضريبة القيمة الم�ضافة مع �أرباح هذه الأ�صول؟

))) د.كريمة ح�سن محمد »�إطار مقترح للقيا�س والإف�صاح المحا�سبى وال�ضريبى للعملات الرقمية«، دي�سمبر2019، مجلة البحوث 

المحا�سبية، كلية التجارة - جامعة طنطا، المجلد الأول، العدد)2(، �ص182-181.

(4) OECD, Op,Cit.page.21.



560

أسس المعاملة الضريبية لأرباح شركات الأصول الافتراضية دراسة مقارنة وفقا للتشريع المصري والإماراتي والمقارن

وي�ر�ي�ش الر�سم التالي �إلى م���دى التقدم ال���ذى �أحرزته الولاي���ات الق�ضائية المختلفة 

ب��شأن و�ضع قواعد للمعاملة ال�ضريبية لقطاع الأ�صول الافترا�ضية. 

-	 Source: Taxing Virtual currencies, OECD.

حي���ث تبين من خلال الا�ستبي���ان الذى �أعدت���ه منظمة التعاون الاقت����صادي للوقوف 

عل���ى مدى التقدم فى المعالجة ال�ضريبي���ة للعملات الرقمية على م�ستوى ولايات ق�ضائية 

مختلف���ة، قيام عدد قليل من البلدان بالإجابة عل���ى نتيجة الا�ستبيان، وبع�ض البلدان لم 

تتخذ خطوات فـي �سبيل معالجة �أرباح العملات الرقمية �ضريبيًا.

و�أرى �أن المعامل���ة ال�ضريبية لأرباح قطاع خدمات الأ�صول الافترا�ضية تقت�ضى تحقق 

بع�ض ال�شروط على النحو التالي: 

11 وجود اعر�ت�اف من الم�شرع ب�أن�شطة الأ�صول الافترا�ضي���ة، وو�ضع قواعد لمعاملتها -

����سواء بت�شريعات ال�ضرائب  �أو ت�ضمين القانون الخا�ص��� بتنظيمها قواعد تق�ضى 

ب�إلزام مقدمي خدمات الأ�صول الافترا�ضية بالقوانين ال�سارية. 

22 تحديد طبيع���ة الأ�صول الافترا�ضية للأغرا�ض ال�ضريبية، ����سواء دخل �أو �أ�صل �أو -

ن�شاط تجارى... وهكذا لتطبيق النظام ال�ضريبية المنا�سب.

33 و�ضع قواعد �ضريبية من خلال �إ�صدار كتيبات �أو دليل للإدارات ال�ضريبية تت�سم -

بالمرونة وت�سهل تطبيق المعاملة ال�ضريبية لأن�شطة الأ�صول الافترا�ضية  وتبتعد عن 

الغمو����ض ؛  حتى لا تك���ون الإدارة ال�ضريبية فـي مواجهة �صعوبات تتعلق بالتف�سير 
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والتطبي���ق، وف���ى الوقت ذات���ه ت�شجع قط���اع الأ����صول الافترا�ضي���ة، وتجعله �أكثر 

تناف�سية. 

فمثلًا توجد بع�ض الدول مثل الولايات المتحدة الأمريكية وعلى الرغم من �أنها ت�صنف 

�ضم���ن �أكثر البلدان ا�ستخدامًا للعملات الرقمية، قام���ت ب�إعفاء الإيرادات الناتجة عن 

.
(((

التعامل فيها من ال�ضرائب، بهدف التو�سع فـي ممار�سة هذا الن�شاط

وفقً���ا ل�شرك���ة Binance ف����إن المعاما�ل�ت المتعلقة بالعما�ل�ت الرقمية والت���ي تخ�ضع 

لل�ضرائ���ب تتمثل فـي »بيع العما�ل�ت الرقمية مقابل العملات المحلية- تداول عملة رقمية 

مقاب���ل عمل���ة رقمية �أخرى- �إنف���اق العملات الرقمي���ة فـي ولايات ق�ضائي���ة مثل �أمريكا 

والمملك���ة المتح���دة وكن���دا و�أ�ستراليا فـي �شراء �سل���ع وخدمات - الح����صول على عملات 

 .
(((

رقمية عن طريق التوزيعات المجانية �أو التعدين �أو �سل�سلة الكتل«

وبمحاولة تطبيق القواعد ال�سابقة ب�����شأن �أن�شطة الأ�صول الافترا�ضية وفق ت�شريعات 

دولة الإمارات العربية المتحدة، نجد �أن الم�شرع الاتحادي و�ضع القواعد والأ�س�س التي من 

خلالها يمكن فر�ض �ضرائب على قطاع الأ�صول الافترا�ضية، وذلك على النحو التالي:

ع���رف قرار رئي�س مجل�س الوزراء رق���م )111( ل�سنة 2022 فـي ��شأن تنظيم الأ�صول 

الافترا�ضية ومزودي خدماتها، ال�شخ�ص ب�أنه »ال�شخ�ص الطبيعي �أو الاعتباري«، كذلك 

الأم���ر بالن�سبة لتعريف الم����صدر »�أي �شخ�ص طبيعي �أو اعتباري يق���وم ب�إ�صدار الأ�صول 

الافترا�ضية«.

ت�ضم���ن المر����سوم بقانون اتحادي رق���م )47( ل�سن���ة 2022 فـي �����شأن ال�ضريبة على 

ال����شركات والأعمال، تعريف الأعمال بموجب ن�ص الم���ادة )1( ب�أنها »�أي ن�شاط يمار�س 

بنظام وا�ستمرارية وا�ستقلالية من قبل �أي �شخ�ص وفى �أي مكان، مثل الن�شاط ال�صناعي 

�أو التج���اري �أو الزراع���ي �أو الحرفـي �أو المهني �أو الخدمي �أو �أن�شطة التنقيب �أو �أي ن�شاط 

�آخر يتعلق با�ستعمال الممتلكات المادية �أو غير المادية«. 

ح���ددت المادة رقم )13( م���ن القانون �سال���ف الذكر المق�صود بالدخ���ل النا�شئ فـي 

))) د. كريمة ح�سن محمد »�إطار مقترح للقيا�س والإف�صاح المحا�سبي وال�ضريبي للعملات الرقمية«، مرجع �سابق،�ص182.

))) مقال من�شور على موقع بينان�س بعنوان »كيف تفر�ض ال�ضرائب على العملات الرقمية؟«.https://acadmy.binance.com تاريخ 

الاطلاع 2مايو2023.  
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الدولة والذى يخ�ضع لل�ضريبة، وات�سم التحديد الوارد بهذا الن�ص بال�شمول بحيث يغطى 

عدة �صور من الدخل �سواء من قبل المقيم �أو غير المقيم. 

وورد بالبن���د )ج( ب�أن الدخل النا�شئ بالدولة »�إذا تم تحقيقه �أو ا�ستحقاقه ب�أي �شكل 

كان م���ن �أن�شطة تم تنفيذه���ا فـي الدولة  �أو من �أ�صول موج���ودة داخلها �أو من ر�أ�س مال 

م�ستثمر فيها �أو من حقوق م�ستخدمة فيها �أو من خدمات تم تقديمها �أو الا�ستفادة منها 

.
(((

فـي الدولة«

ورد بالمر�سوم بالقانون الاتحادي رقم )18( ل�سنة 2022 ب��شأن �ضريبة القيمة الم�ضافة 

تعري���ف الأعمال بالمادة رقم )1( »�أي ن�شاط يمار�س بنظام وا�ستمرارية وا�ستقلالية من 

قب���ل �أي �شخ�ص��� وفى �أي مكان، كالن����شاط ال�صناعي �أو التج���اري �أو الزراعي �أو المهني 

�أو الح���رفي �أو الخدم���ي �أو �أن�شطة التنقيب �أو ما يتعل���ق با�ستعمال الممتلكات المادية وغير 

 .
(((

المادية«

وبا�ستقراء ن�صو�ص الت�شريعات ال�ضريبية بدولة الإمارات العربية المتحدة، نجد �أنها 

تمهد الطريق �أو ت�سهم فـي فر�ص �إر�ساء معاملة �ضريبية وا�ضحة لأرباح �أن�شطة الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، وذلك على اعتبار �أنها م���ن �أوائل البلدان فـي العالم والمنطقة العربية التي 

و�ضع���ت �إطارًا قانونيً���ا لهذا القطاع، وبالت���الي تجاوزت العقبة الأولى فـ���ي �سبيل فر�ض 

�ضرائب على �أن�شطة هذا القطاع. 

كما �أن هيكل الت�شريعات ال�ضريبية �سواء �ضريبة ال�شركات والأعمال �أو قانون �ضريبة 

ا وا�ضحة فـي �آليات فر�ض ال�ضرائب ب�صفة عامة، ون�ص  القيم���ة الم�ضافة ت�ضمن ن�صو�صً

على الأن�شطة الخدمية، وذلك فـي �سبيل تحديده للأعمال الخا�ضعة لل�ضريبة. 

وعل���ى الرغم من المزاي���ا ال�سابقة ف�إن الأمر يحتاج لتدخل م���ن قبل الهيئة الاتحادية 

لل�ضرائ���ب بالتن�سيق م���ع �سلطات منح تراخي�ص��� مزاولة �أن�شطة الأ����صول الافترا�ضية، 

لو�ضع قواعد محددة تتعلق بنقاط جوهرية �أهمها:

))) المر�سوم بقانون اتحادي رقم )47( ل�سنة 2022 فـي ��شأن ال�ضريبة على ال�شركات والأعمال.

))) المر�سوم بقانون اتحادي رقم )18( ل�سنة 2022، ب��شأن �ضريبة القيمة الم�ضافة.
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�أ(  �و�ضع تعريف محدد لطبيعة الدخل المحقق نتيجة مزاولة ن�شاط الأ�صول الافترا�ضية 

للأغرا�ض ال�ضريبية.

ب( �و�ضع �أطر وقواعد للتعامل مع ال�شركات التي ي�صدر لها ترخي�ص من قبل ال�سلطة 

المخت����صة تتعلق بالقواع���د الخا�صة بالفح�ص��� ال�ضريبي بما يتواف���ق مع طبيعة 

تل���ك ال�شركات والن�شاط الذى تزاوله، يت�ضم���ن تحديد نوع المعاملات الخا�ضعة 

لل�ضريبة.

ج( �تحديد �شكل الإقرار ال�ضريبي �سواء للأ�شخا�ص الطبيعية �أو الاعتبارية. 
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الخاتمة

فر����ض قطاع خدمات الأ�صول الافترا�ضية وجوده على �ساحة الاقت�صاد العالمي، وبات 

عن�صرًا هامًا فـي حجم التبادلات المالية العالمية، وهو الأمر الذى حدا بالعديد من بلدان 

الع���الم �إلى التفكير بو�ضع �أطر قانونية لهذا القطاع، الذى ي�شهد يومًا تلو الآخر تطورات 

 Blockchain كبيرة، وذلك بف�ضل التقنيات المالية الحديثة والتى ي�أتى على ر�أ�سها تقنية

التي �أحدثت نقلة نوعية فـي مجال ممار�سة الأعمال. 

وف���ى الوقت ال���ذى يراقب فيه �صن���اع القرار تط���ورات �أ�سواق العما�ل�ت الافترا�ضية 

والم�شف���رة، ظهر نوع جديد من الأ�صول الافترا�ضية غير القابلة للا�ستبدال NFTs والتي 

ت����شكل نمطًا �أكثر حداث���ة وتطورًا من العما�ل�ت الافترا�ضية، و�أم���ام كل هذه التحديات 

ب���ات �ضروريًا البحث عن �أط���ر قانونية لتقنين �أو�ضاع قطاع الأ����صول الافترا�ضية، لي�س 

ذل���ك فح�سب بل محاولة الا�ستفادة م���ن �أرباح هذا القطاع و�إر�ساء دعائم نظام �ضريبي 

عل���ى الأرباح التي يحققها، وه���و الأمر الذى حاولت من خلال ه���ذه الدرا�سة المتوا�ضعة 

معالجته والوقوف على �أ�س�س المعاملة ال�ضريبية لأن�شطة الأ�صول الافترا�ضية. 

النتائج والتوصيات:

أولًا- النتائج:

• �أحدث���ت التقني���ات المالية الحديث���ة طفرة غير م�سبوق���ة فـي ممار����سة الأعمال، 	

و�أ�سهم���ت فـي ات�ساع حجم الاقت�صاد الرقم���ي من خلال ا�ستحداث نماذج �أعمال 

متطورة مثل: العقود الذكية - الرموز غير القابلة للا�ستبدال. 

• ب���ات قط���اع خدمات الأ����صول الافترا�ضية ج���زءًا �أ�صيلًا من الاقت����صاد الرقمي، 	

و�شرع���ت بع�ض البل���دان حول العالم فـي اتخ���اذ خطوات نحو و�ض���ع �أطر قانونية 

تنظم ��شؤون هذا القطاع، والأ�شخا�ص مقدمى خدمات الأ�صول الافترا�ضية. 

• م���ا زلنا �أمام حالة من الف���راغ الت�شريعي على الم�ستوى الدولي وعدم وجود موقف 	

موحد من قبل الم�ؤ�س�سات الدولية الفاعلة ب��شأن الاعتراف بقطاع خدمات الأ�صول 

الافترا�ضي���ة، لا�سيما فـي المنطقة العربية؛ حيث لم تتخذ خطوات حول تقنين هذا 

الن�شاط �سوى من جانب دولة الإمارات العربية المتحدة. 
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• تعامل���ت بع����ض ال�سلطات ال�ضريبية م���ع �أرباح �شركات الأ����صول الافترا�ضية مثل 	

كن���دا من خلال تحديد ماهية الدخل المحق���ق، ونوع المعاملات التي تفر�ض عليها 

�ضرائب ب��شأن تداول العملات الافترا�ضية. 

• لم ت���رد ن�صو�ص��� قانونية �صريحة بج���ل الت�شريع���ات ال�ضريبي���ة، تق�ضى بفر�ض 	

�ضرائ���ب عل���ى �أرب���اح هذا القط���اع، ومع ذل���ك يمك���ن التعامل معه���ا للأغرا�ض 

ال�ضريبية فـي �ضوء ت�شريعات �ضرائب ال�شركات �أو القيمة الم�ضافة. 

ثانيًا- التوصيات: 

• يتع�ي�ن عل���ى الم�ؤ�س����سات الدولي���ة التن�سيق والت����شاور فيم���ا بينها لإر����ساء دعائم 	

تنظيمي���ة لقطاع الأ����صول الافترا�ضية، �سواء من جانب �صن���دوق النقد الدولي - 

بنك الت�سويات الدولية -  مجموعة العمل المالي... وغيرها من الم�ؤ�س�سات المعنية.

• �ض���رورة و�ض���ع �أطر للمعامل���ة ال�ضريبية لأرب���اح قطاع مقدمي خدم���ات الأ�صول 	

الافترا�ضية.

• �أو�صى الم�شرع الإماراتي ب�ض���رورة تحديد نوع الدخل الخا�ضع لل�ضريبة على وجه 	

الدق���ة ب�����شأن �أن�شطة الأ����صول الافترا�ضية، وتحدي���د طبيعة الأ����صل الافترا�ضي 

للأغرا����ض ال�ضريبية؛ حي���ث تختلف معاملة الدخل المحقق م���ن جانب ال�شخ�ص 

الطبيعي عن دخل ال�شركة المرخ�صة لمزاولة تلك الأن�شطة. 

• التن�سيق والت�شاور فيما ب�ي�ن ال�سلطات ال�ضريبية و�سلطات منح تراخي�ص مزاولة 	

خدم���ات الأ�صول الافترا�ضية، �سواء تعلقت بالإقرار ال�ضريبي، �أو نوع الت�صرفات 

الخا�ضعة لل�ضريبة. 

• يتع�ي�ن عل���ى الم�شرع�ي�ن من���ح بع����ض المزاي���ا ال�ضريبية لقط���اع خدم���ات الأ�صول 	

الافترا�ضية ؛ لجذب حجم الأعم���ال و�إدخالها �ضمن منظومة الاقت�صاد الر�سمي 

ولتكون داعمًا قويًا للامتثال ال�ضريبي الطوعي من جانب العاملين بهذا القطاع. 
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