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أسس المعاملة الضريبية لأرباح شركات الأصول الافتراضية

دراسة مقارنة وفقًا للتشريع المصري والإماراتي والمقارن

أ. زين حسنى زين العابدين

الملخص:

لعبـــت التكنولوجيا الدور الرئي�ضي فـي نمو حجم الاقت�ضاد الرقمي، بف�ضل التقنيات 

الحديثة مثل البلوك ت�ضـــن التي تعد بمثابة البنية الاأ�ضا�ضية للمعاملات المالية الرقمية، 

والتـــي اأدت بدورها لتطور نماذج الاأعمـــال ب�ضكل غير م�ضبوق، وتمخ�ض عن هذا التطور 

ن�ضاأة الاأ�ضول الافترا�ضية التي ت�ضكل قطاعًا هامًا ورئي�ضيًا فـي العديد من البلدان.

وتعتـــر العلاقة بن التطور التكنولوجي وممار�ضة الاأعمـــال علاقة طردية؛ حيث اإنه 

كلمـــا حدث تطـــور تكنولوجي �ضاحبـــه تطور فـي نمـــاذج واأ�ضكال الاأن�ضطـــة الاقت�ضادية 

خا�ضـــة الماليـــة، وتعك�ض تلـــك التطورات الم�ضـــكلات التي ت�ضاحب ظهورهـــا فمثلًا نجد 

البنـــوك المركزيـــة وبموجـــب الت�ضريعـــات الوطنيـــة فـي كافة بلـــدان العالم هـــي ال�ضلطة 

الوطنيـــة المخولة اإ�ضـــدار النقود، ومع ظهـــور العملات الافترا�ضية اأ�ضبـــح البحث حول 

ا من  �ضرعيـــة الجهـــة الم�ضدرة لهذه العملات - التي ظهرت وباتـــت ت�ضكل قطاعًا عري�ضً

التعاملات عر المن�ضات الرقمية وبور�ضات واأ�ضواق خا�ضة بها - بمثابة اإ�ضكالية كبيرة 

ا اأ�ضيلًا للبنوك المركزية . لكونه اخت�ضا�ضً

واأ�ضبـــح التعامل مع هذا القطاع اأمرًا لا منا�ض منه، فالحديث عن و�ضع اأطر قانونية 

لتنظيم قطاع الاأ�ضـــول الافترا�ضية تم تجاوزه اإلى حد التفكير فـي المكا�ضب الاقت�ضادية 

التي تنتج عن و�ضع اأطر تنظيمية ورقابية له، ومن �ضمنها المعاملة ال�ضريبية لاأرباح هذا 

القطاع، حيث يقدر حجم اأ�ضواق الاأ�ضول الافترا�ضية بمليارات الدولارات، وبالتالي فاإن 

فر�ض �ضرائب على هذا القطاع �ضيحقق منافع اقت�ضادية للبلدان المتقدمة والنامية على 

ال�ضواء، لا�ضيما فـي ظل الاأزمات الاقت�ضادية التي يمر بها العالم.

الكلمات الرئيسية:   الاأ�ضـــول الافترا�ضية - مقدمـــي خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية - 
الرمـــوز غير القابلـــة للا�ضتبدال - العمـــلات الرقمية - مجموعة 

العمل المالي »فاتف«.
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Tax Transaction Bases for Virtual Asset Company Profits
A Comparative Study according to the Egyptian and UAE Comparative 

Legislation

Mr. Zain Hosny Zain El Abedin
PhD Candidate, Faculty of Law, Cairo University

Abstract
Technology played a key role in growing the size of the digital economy, 

thanks to modern technologies, such as block chain which serves as the 
infrastructure for digital financial transaction, which in turn has led to the 
unprecedented development of business models. This development has 
resulted in the birth of virtual assets which constitute an important and major 
sector in many countries.

The relationship between technological development and business practice 
is regarded as an expulsive one; as technological developments evolve in 
economic and financial models and forms of activity. These developments 
reflect the problems that accompany their emergence, such as the emergence 
of virtual currencies, which poses a problem of legitimacy under the central 
banks’ authority under national laws to issue money.

Dealing with this sector is inevitable, talking about setting up legal 
frameworks to regulate the virtual asset sector has been overthought economic 
gains resulting from the regulation of this sector, including tax treatment of 
the sector’s profits, virtual asset markets estimated to billions of dollars, 
consequently taxation would bring economic benefits to developed and 
developing countries, especially in the context of the world’s crises.

Keywords:  Virtual assets, virtual asset service providers, non- fungible 
tokens, digital currency, FATF
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قائمة المختصرات 

Financial Action Task ForceFATFمجموعة العمل المالي

Virtual AssetVAالأصل الافتراضي

مقدمي خدمات الأصول 
Virtual Asset Service ProvidersVASPsالافتراضية

Central Bank Digital CurrencyCBDCالعملة الرقمية للبنك المركزي

Non-fungible TokensNFTsالرموز غير القابلة للاستبدال

International Monetary FundIMFصندوق النقد الدولي

منظمة التعاون الاقتصادي 
والتنمية

Organization for economic 
Cooperation and DevelopmentOECD

Price Waterhouse CoopersPwCشبكة خدمات مهنية

European Central bankECBالبنك المركزي الأوروبي
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المقدمة:

يعد قطاع خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية VA، من اأكثر القطاعات انت�ضارا فـي العديد 

من دول العالم، وذلك بف�ضل الثورة التكنولوجية التي نعي�ضها منذ عقدين، والتي اأفرزت 

اأنمـــاط و�ضور حديثة من التقنيـــات المالية  �ضاهمت فـي تعزيز ونمـــو المنتجات الرقمية، 

لا�ضيمـــا داخل القطاع المالي والنقدي، مثل تقنية البلـــوك ت�ضن Block chain والتى تعد 

بمثابـــة البنيـــة التحتية للمعامـــلات المالية الرقميـــة، ولعبت الدور الرئي�ضـــي فى مزاولة 

الاأن�ضطـــة المرتبطة بالاأ�ضول الافترا�ضية مثل »العملات الافترا�ضية والم�ضفرة- العملات 

الرقمية للبنوك المركزية وغيرها«. 

وحقـــق مقدمـــى خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضيـــة VASPs اأرباح وثـــروات كبيرة نتيجة 

ممار�ضـــة الاأن�ضطة الرقمية مثل تداول العملات الم�ضفـــرة، و�ضاعد على هذا الاأمر غياب 

التنظيم القانوني والرقابة على هذا القطاع، حيث اأن طبيعة وخ�ضائ�ض البيئة الرقمية 

التي تمار�ض بها تلك الاأن�ضطة غير خا�ضعة للرقابة والاإ�ضراف لاعتبارات عديدة تختلف 

من دولة لاأخرى.

وي�ضاحب التطـــورات التكنولوجية خا�ضة فـي مجال ممار�ضـــة الاأن�ضطة الاقت�ضادية 

تحديـــات كبيرة اأمـــام الم�ضرعن من اأجل اإحـــداث توازن بن اأمـــران  اأولًا: الحفاظ على 

الثوابت والمبادئ التى يقوم عليها الاقت�ضاد الوطني وثانياً: مواكبة التطورات فـي مجال 

الاقت�ضـــاد الرقمـــي ب�ضن ت�ضريعات اقت�ضاديـــة ومالية وو�ضع قواعـــد تلائم هذا التطور 

الكا�ضح. 

وفر�ـــض هذا التطور التكنولوجي الهائل فـي مجال اأن�ضطة الاقت�ضاد الرقمي اإ�ضكالية 

هامـــة تتعلق بالمعاملـــة ال�ضريبية لاأرباح اأن�ضطة الاأ�ضـــول الافترا�ضية، هذا القطاع الذى 

بـــداأ الاعـــتراف به وو�ضع اأطر قانونيـــة تنظمه فـي بع�ض البلدان حـــول العالم مثل »دولة 

الاإمـــارات العربية المتحدة«، حيث اأ�ضدر رئي�ض مجل�ض الوزراء القرار رقم )111( ل�ضنة 

2022 ب�ضـــاأن تنظيـــم قطاع الاأ�ضـــول الافترا�ضية، كما �ضـــدر قانون خا�ـــض باإمارة دبي 

يتعلـــق بالاأ�ضول الافترا�ضية رقم )4( ل�ضنة 2022، وموؤخرا �ضدر قانون اتحادي لفر�ض 

�ضرائب على ال�ضركات  والاأعمال رقم47 ل�ضنة 2022 . 
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مشكلة الدراسة:

تبحث هذه الدرا�ضة حول بيان الاأ�ض�ض القانونية لفر�ض �ضرائب على اأن�ضطة الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، من خلال عر�ض موقف م�ضرعي عـــدة دول وبع�ض المنظمات الدولية ذات 

ال�ضلة مثل OECD، من خلال الاإجابة على الت�ضاوؤل الرئي�ضي التالي:

هـــل ي�ضكل عدم الاعـــتراف بقطاع خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية عائقـــا اأمام فر�ض 

�ضرائب على الاأرباح التى يحققها؟

والاإجابـــة على هـــذا الت�ضاوؤل تقت�ضى طـــرح بع�ض الاأ�ضئلة الفرعيـــة التي من خلالها 

يمكن و�ضع اأ�ض�ض قانونية ت�ضكل الاإطار العام للمعاملة ال�ضريبية لقطاع خدمات الاأ�ضول 

الافترا�ضية، وتتمثل فيما يلى:

اأ(   ما المق�ضود بقطاع خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية؟

ب( اإلى اأي مدى تم الاعتراف باأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية؟

ج(  دور الموؤ�ض�ضـــات الدوليـــة الفاعلـــة فـي اإر�ضـــاء دعائم نظام �ضريبـــي عالمي يت�ضم 

بالعدالة ويحقق طموحات البلدان النامية.

د(  كيف يمكن فر�ض �ضرائب على اأرباح �ضركات الاأ�ضول الافترا�ضية؟ 

أهمية الدراسة:

لهـــذه الدرا�ضـــة اأهميتهـــا من الناحيتـــن النظرية والعمليـــة، فمن الناحيـــة النظرية 

تبـــن ماهيـــة قطـــاع خدمـــات الاأ�ضـــول الافترا�ضية، مـــن خلال بيـــان تعريـــف الاأ�ضول 

الافترا�ضية،اأنواعهـــا، ال�ضروط وال�ضوابط اللازم توافرها فـي مقدمي خدمات الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، الناحيـــة العملية، تحـــاول الدرا�ضة و�ضع نـــواة للبحث حـــول كيفية فر�ض 

�ضرائـــب على الاأرباح الطائلة التـــي يحققها مقدمو خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية �ضواء 

ا اأو اعتباريًّا. ا طبيعيًّ اأكان �ضخ�ضً

منهج الدراسة:

تم اإعـــداد هذه الدرا�ضـــة من خلال المنهج التحليلي المقارن، حيـــث اإن المو�ضوع يت�ضم 

بالحداثـــة ولا توجد درا�ضـــات كافية حول هذا المو�ضوع، وهو الاأمـــر الذى �ضكل �ضعوبات 
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اأثنـــاء اإعـــداد الدرا�ضـــة، ولذلك تم الاعتماد ب�ضـــكل كبير على تقاريـــر ودرا�ضات �ضادرة 

عـــن موؤ�ض�ضات دوليـــة، وتحليل اتجاهات بع�ـــض الت�ضريعات التي قننـــت اأن�ضطة الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، ومدى اإمكانية اإخ�ضاعها لنظـــام �ضريبي من خلال الت�ضريعات ال�ضريبية 

المحلية. 

وتأسيساُ على ما سبق ذكره، يقسم محتوى البحث وفقًا لما يلى:

• المبحث الاأول: ماهية الاأ�ضول الافترا�ضية.	

• المطلب الاأول: تعريف الاأ�ضول الافترا�ضية واأنواعها.	

• المطلب الثاني: �ضوابط و�ضروط مقدمي خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية.	

• المبحث الثاني: الاإطار القانوني لفر�ض �ضرائب على اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية.	

• المطلـــب الاأول: الجهود الدولية لاإر�ضاء نظام �ضريبى عالمى )الاتفاق ثنائي 	

الركائز(.

• المطلب الثاني: �ضوابط فر�ض �ضرائب على قطاع الاأ�ضول الافترا�ضية.	

• الخاتمة.	

• النتائج والتو�ضيات.	

• قائمة المراجع. 	
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المبحث الأول

ماهية الأصول الافتراضية

بـــرز م�ضطلـــح الاأ�ضول الافترا�ضية خـــلال ال�ضنـــوات القليلة الما�ضيـــة، كاأحد معالم 

ع�ضر الاقت�ضـــاد الرقمي، الذى �ضهد تحولات جذرية مع الثـــورة التكنولوجية فـي قطاع 

الات�ضـــالات وتكنولوجيا المعلومات، هو الاأمر الذى كان له بالغ الاأثر على النظام النقدي 

العالمـــي، وحركة التبـــادلات المالية عر الحـــدود، وكان نتاجًا طبيعيـــاً لذلك تغير �ضلوك 

العمـــلاء والاأفراد مع هذا التطور، فتم ا�ضتحداث العملات الافترا�ضية والرقمية، وباتت 

 .
)1(

ت�ضكل قطاعًا رئي�ضيًا فـي جل بلدان العالم المتقدم والنامى

وا�ضتنادًا لما �ضبـــق، فاإن البحث عن اأطر قانونية تنظم هذه القطاعات التي امتزجت 

فيهـــا حركة التبادلات والمعاملات بالتكنولوجيا اأ�ضبحت �ضرورة ملحه تواجه الم�ضرعن، 

ولذلـــك �ضوف نحـــاول من خلال هـــذا المبحـــث، التعر�ض لمفهـــوم الاأ�ضـــول الافترا�ضية 

واأنواعهـــا وذلك فــــي المطلب الاأول، ثم نناق�ض ال�ضروط التـــي يتعن توافرها فـي مقدمى 

خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية بالمطلب الثانى. 

المطلب الأول 

تعريف الأصول الافتراضية وأنواعها 

التعرف على مفهوم م�ضطلح الاأ�ضول الافترا�ضية Virtual Assets، يقت�ضى ا�ضتعرا�ض 

موقف بع�ض الدرا�ضـــات التي ت�ضدت لو�ضع تعريف للاأ�ضول الافترا�ضية، وموقف بع�ض 

الت�ضريعـــات العربية التى و�ضعت تنظيمًا قانونيًا لاأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية، ثم نو�ضح 

اأنواع الاأ�ضول الافترا�ضية. 

أولًا- تعريف الأصول الافتراضية: 

بدايـــةً وقبل الحديث عن مفهوم الاأ�ضول الافترا�ضية ينبغـــي الاإ�ضارة اإلى اأنه لا تزال 

بع�ض الدرا�ضات والبحوث ت�ضتخدم م�ضطلحات عدة حول هذا المو�ضوع، فالبع�ض يطلق 

عليها العملات الافترا�ضية، وبع�ض الدرا�ضات ت�ضميها العملات الم�ضفرة، والبع�ض الاآخر 

)1( العملات الم�ضفرة، البنك المركزي الاأردني، دائرة الاإ�ضراف والرقابة على نظام المدفوعات الوطنى،2020، �ض5.



534

أسس المعاملة الضريبية لأرباح شركات الأصول الافتراضية دراسة مقارنة وفقا للتشريع المصري والإماراتي والمقارن

ي�ضميها بالاأ�ضول الافترا�ضية، واأرى اأن هذا خلط قد يتم تريره فـي اإطار حداثة المو�ضوع، 

ولكن الم�ضطلح الـــدارج والمتعارف عليه العملات الم�ضفرة اأو الافترا�ضية، اإ�ضافة اإلى اأن 

الن�ضـــاط الاأو�ضع انت�ضارًا بقطـــاع الاأ�ضول الافترا�ضية تداول العمـــلات الافترا�ضية على 

اختلاف اأنواعها. 

ومع ذلك فاإن م�ضطلح الاأ�ضول الافترا�ضية اأو الم�ضفرة يعد الاأ�ضمل والاأعم، فلا يمكن 

ا العملات الرقمية  اختزال هذا القطاع فـي اأن�ضطة وتداولات العملات الافترا�ضية واأي�ضً

ال�ضادرة عن البنوك المركزية ؛ حيث توجد اأي�ضا ما ت�ضمى برموز المنفعة اأو الرموز غير 

 .
)1(

القابلة للا�ضتبدال، الرموز المدعومة بالاأ�ضول الم�ضفرة، رموز ال�ضندات

ولذلـــك توجد درا�ضـــات ت�ضير اإلى اأنه نظرًا لافتقار العمـــلات الافترا�ضية اأو الم�ضفرة 

لل�ضفـــات التـــي توجد بالنقـــود، يف�ضـــل ت�ضميتها بالاأ�ضـــول الم�ضفرة بدلًا مـــن ا�ضطلاح 

.
)2(

العملات الم�ضفرة

ف مجموعة العمل المالي )FATF( الاأ�ضول الافترا�ضية باأنها »تمثيل رقمي للقيمة  تعرِّ

يمكـــن تداولـــه رقميًا اأو نقلـــه اأو ا�ضتخدامه كو�ضائـــل دفع، ولا ي�ضمل العمـــلات الورقية، 

وتتمتع الاأ�ضول الافترا�ضية اأو الم�ضفرة ببع�ض المزايا كت�ضهيل حركة المدفوعات، ال�ضرعة، 

 .
)((

التكلفـــة المنخف�ضة، الو�ضول للخدمات المالية للفئات التي لا ت�ضتطيع الو�ضول اإليها« 

ف �ضندوق النقد الدولي العملات الافترا�ضية باأنها »تمثيلات رقمية للقيمة �ضادرة  وعرَّ

 .
)4(

عن مطورين متخ�ض�ضن اإ�ضافة لكونها مدرجة بوحدة الح�ضاب الخا�ضة بهم«

وفـــى درا�ضة حديثة �ضادرة عن �ضندوق النقد الدولى ذهبت اإلى اأن الاأ�ضول الم�ضفرة 

اأو الافترا�ضية هى تمثيلات رقمية للقيمة تعتمد على عن�ضر اأ�ضا�ضى وهو الت�ضفير الذى 

يتم من خلال دفـــتر الاأ�ضتاذ الموزع، ويكون للمعاملات التى تتم بوا�ضطتها ميزة التاأمن 

.
)5(

و�ضهولة التتبع ولا تحتاج ل�ضلطة مركزية

)1( وليـــد بـــن تردايت وطارق عازار »المعالجـــة المحا�ضبية للاأ�ضول الم�ضفرة«، �ضل�ضلة كتيبات تعريفيـــة، العدد )40(، �ضندوق النقد 

العربي، اأبوظبى،2022، �ض9.

)2( د. هبه عبد المنعم »واقع واآفاق اإ�ضدار العملات الرقمية«، �ضل�ضلة موجز �ضيا�ضات، �ضندوق النقد العربي، العدد )11(، فراير، 

2020، �ض1.

(3) https://www.fatf-gafi.org 

)4( د. اأحمـــد قا�ضم فرح »العملات الافترا�ضية فـي دولـــة الاإمارات العربية المتحدة: الحاجة اإلى اإطار قانوني لمواجهة مخاطرها«، 

مجلة جامعة ال�ضارقة للعلوم القانونية، المجلة )16(، العدد )2(، دي�ضمر2019، �ض704 وما بعدها.

(5) Katherine Bear, Ruud de Mooij and others, «Taxing Cryptocurrencies», IMF, July 2023, page.5.
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وت�ضير درا�ضة اأخرى �ضادرة عن م�ضرف البحرين المركزي باأنها »تمثيل رقمي للقيمة 

التي يمكن تداولها ب�ضورة رقمية وتحويلها وا�ضتخدامها فـي اأغرا�ض الدفع والا�ضتثمار، 

ولا ت�ضمـــل العملات الورقيـــة والاأوراق المالية والاأ�ضول المالية الاأخـــرى الواردة بتو�ضيات 

.
)1( 

مجموعة العمل المالي )فاتف(«

ووفقًـــا PWC يُق�ضد بالاأ�ضـــول الرقمية »حاوية وا�ضعة ت�ضمـــل اأي �ضيء يمكن اإن�ضاوؤه 

وتداولـــه عن طريق البلوك ت�ضن Blockchain، ويتم تداول هذه الاأ�ضول اأو اإن�ضاء اأ�ضول 

رقميـــة جديـــدة من خلال تقنيـــة الكتل الموزعة، ومثالهـــا العملات اأو الاأ�ضـــول الم�ضفرة، 

العمـــلات الم�ضتقرة، الرموز غير القابلة للا�ضتبـــدال NFTs، العملات الرقمية ال�ضادرة 

.
)2(

عن البنوك المركزية«

الاأ�ضـــول الافترا�ضية باأنهـــا »فئة جديدة   IFAC ويعـــرف الاتحاد الـــدولي للمحا�ضبة

وا�ضعـــة مـــن الاأ�ضـــول المدعومـــة، والتي تـــوزع بوا�ضطة دفـــتر الاأ�ضتاذ، وت�ضمـــح بتخزين 

البيانات فى عدة ملفات لا مركزية، على �ضبكة م�ضتركة ت�ضمح للم�ضتخدمن بتتبع ملكية 

.
)((

ونقل الاأ�ضول الافترا�ضية مثل البيتكوين«

وبالرجوع لموقف الت�ضريعـــات الوطنية التي نظمت اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية، نجد 

مثلًا: 

موقف دولة الإمارات العربية المتحدة:

)1(   قـــرار رئي�ض مجل�ـــض الوزراء رقـــم )111( ل�ضنـــة 2022 ب�ضاأن تنظيـــم اأن�ضطة 

الاأ�ضول الافترا�ضية.

ف الاأ�ضـــول الافترا�ضية بالمادة رقـــم )1( باأنها »تمثيل رقمـــى للقيمة التي يمكن  عـــرَّ

تداولهـــا اأو تحويلها رقميًا، ويمكـــن ا�ضتخدامها لاأغرا�ض الا�ضتثمار، ولا تت�ضمن عمليات 

 .
)4(

التمثيل الرقمي للعملات  الورقية اأو الاأوراق المالية اأو غيرها من الاأموال«

)2(   قانـــون دبي للاأ�ضول الافترا�ضيـــة رقم )4( ل�ضنـــة 2022، والذى عرف الاأ�ضل 

(1) ()Central Bank Of Bahrain, Virtual Assets-Red Flag And Indicators, Guidance for Financial Institution, Novem-
ber 2020, page3.

(2) PWC, Digital Assets- an emerging trend in capital markets, July 2022, page.3.
(3) IFAC, Anti- Money Laundering : The Basics- Virtual Assets. https://www.ifac.org  

)4( راجع قرار رئي�ض مجل�ض الوزراء رقم 111 ل�ضنة 2022 ب�ضاأن تنظيم الاأ�ضول الافترا�ضية ومزودى خدماتها.
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الافترا�ضـــي بموجب المـــادة )1( باأنه »تمثيـــل رقمي للقيمة التـــي يمكن تداولها 

رقميًـــا اأو تحويلها اأو ا�ضتخدامها كاأداة للمبادلة اأو الدفع اأو لاأغرا�ض الا�ضتثمار، 

وت�ضمـــل الرموز المميزة الافترا�ضية، واأي تمثيل رقمـــى لاأى قيمة اأخرى تحددها 

ال�ضلطة فـي هذا ال�ضاأن«. 

ويُعـــد هذا التعريف الـــذى و�ضعه الم�ضرع بقانـــون دبي للاأ�ضـــول الافترا�ضية، تعريفًا 

جامعًا مانعًا حدد ب�ضورة وا�ضحة لا تحتمل التاأويل الاأن�ضطة التي يتم مبا�ضرتها بوا�ضطة 

الاأ�ضـــول الافترا�ضيـــة، �ضواء اأكانـــت عمليات التـــداول اأو التحويل، ولفظـــة التحويل من 

العمـــوم بحيـــث ت�ضمل تحويل الاأ�ضـــل الافترا�ضي لعملة قانونية مثـــل تحويل بيتكوين اإلى 

 .
)1(

درهم اأو تحويله لعملة رقمية اأو افترا�ضية

موقف المشرع المصري:

بمطالعـــة ن�ضو�ـــض قانون البنك المركـــزي والجهاز الم�ضرفـي الم�ضـــري رقم )194( 

ل�ضنـــة 2020 نجـــد اأنه خلا مـــن بيان مفهوم الاأ�ضـــول الافترا�ضية، ولكنـــه و�ضع تعريف 

للعمـــلات الم�ضفرة، وذلك بموجب ن�ض المادة رقـــم )1( من القانون �ضالف الذكر، حيث 

عرفهـــا »عملات مخزنـــة اإلكترونيًا غير مقومة باأي من العمـــلات ال�ضادرة عن �ضلطات 

اإ�ضدار النقد الر�ضمية، ويتم تداولها عر �ضبكة الاإنترنت«. 

موقف بلجيكا:

تُعـــد بلجيـــكا من البلـــدان، التي �ضرعـــت فـي و�ضـــع اإطار قانـــوني لاأن�ضطـــة الاأ�ضول 

الافترا�ضية، حيث �ضدر بتاريخ )2 فراير 2022 المر�ضوم الملكي  ب�ضاأن الاإ�ضراف والرقابة 

على قطاع مقدمى خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية، وو�ضع هذا المر�ضوم الملكي - الذى دخل 

حيزالتنفيـــذ مايو 2022 - متطلبات منـــح ترخي�ض مزاولة اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية، 

.
)2(

مثل متطلبات الحد الاأدنى لراأ�ض المال، واإجراءات مكافحة غ�ضل الاأموال

)1( زيـــن ح�ضنـــى »العمـــلات الرقمية بـــن الحظر والتقنـــن«، بحث من�ضـــور بمجلة الاأمـــن والقانـــون، اأكاديمية �ضرطـــة دبى،عدد 

يوليو)202، �ض410.

(2) Baker Mckenzie, «Belgium New Regulatory regime for virtual currency service providers», Client Alert, March 
2022,page.1. 
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ويت�ضح مما �ضبق من تعريفات ب�ضاأن الاأ�ضول الافترا�ضية، بغ�ض النظر عن الم�ضميات 

المختلفـــة لهـــا فاإنها ت�ضترك فـي بع�ـــض الخ�ضائ�ض التي تميزها عـــن غيرها من اأدوات 

الا�ضتثمار، وذلك على النحو التالي:

اأ(   تمثيـــلات رقمية للقيم التـــي يتم تخزينها فــــي محافظ اإلكترونية، �ضـــواء اأكانت 

عمـــلات افترا�ضية مثل الاإيثريوم والبتكوين، اأو عملات رقمية ت�ضدر عن البنوك 

المركزية، اأو رموز غير قابلة للا�ضتبدال.

ب(  يتـــم تداول تلك الاأ�ضول ب�ضورة رقمية، عن طريـــق ا�ضتخدام و�ضائل تكنولوجية 

حديثـــة مثل البلوك ت�ضن، مما ي�ضمن �ضهولة التعامل عليها و�ضرعتها وانخفا�ض 

تكلفتها؛ حيث لا تحتاج لوجود و�ضيط فـي التبادل.

ج(  لا ت�ضدر عن �ضلطة مركزية وتفقد الحماية القانونية فـي العديد من بلدان العالم، 

حيث يوجد عدد قليل من البلدان التي �ضرعت فـي و�ضع اإطار قانوني لهذا القطاع 

مثل الاإمارات العربية المتحدة. 

ولذلـــك اأرى اأن الاأ�ضول الافترا�ضيـــة عبارة عن »اأحد نماذج الاقت�ضاد الرقمي، التي 

امتزجت فيها التكنولوجيا فائقة التطور بالتبادلات المالية، والتي اأ�ضهمت فـي خلق �ضور 

متعـــددة لا ح�ضر لها من القيم المخزنة اإلكترونيًا، والتي يتم تداولها والتعامل عليها فـي 

 بيئـــة رقمية بعيدة عن الرقابـــة القانونية من الحكومات، وتتمتـــع بخ�ضائ�ض ومميزات 

لا نظير لها فـي التعاملات المالية التقليدية«. 

ثانيًا- أنواع الأصول الافتراضية :

بدايـــة وقبل التحدث عن اأنواع الاأ�ضول الافترا�ضيـــة، لابد من الاإ�ضارة اإلى اأن اأ�ضواق 

الاأ�ضـــول الافترا�ضية، �ضهدت طفرة ونمو كبيرين، واأ�ضبحت تمار�ض اأن�ضطتها من خلال 

بور�ضـــات ومن�ضـــات تداول خا�ضة، و�ضاعـــد على ذلك التوجه نحو تقنـــن اأو و�ضع اإطار 

قانوني لمزاولة اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية فـي بع�ض الولايات الق�ضائية حول العالم. 

حيـــث ت�ضير درا�ضـــة حديثة �ضادرة عن �ضنـــدوق النقد الدولي اإلى نمـــو هذا ال�ضوق، 

خا�ضـــة منذ اإدخال عملة البتكوين عـــام 2009، وظهور تقنية البلوك ت�ضن، وظهور �ضور 

واأنـــواع جديـــدة من تلـــك الاأ�ضول لا�ضيمـــا العمـــلات الافترا�ضية، والعمـــلات الم�ضتقرة، 
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 والعمـــلات الرقميـــة التـــي ت�ضدر عن البنـــوك المركزية، كمـــا اأن القيمـــة ال�ضوقية بلغت

) تريليونات دولار نوفمر 2021، ونتيجة للتقلبات التي �ضهدها �ضوق الاأ�ضول الافترا�ضية 

 .
)1(

هبطت قيمته اإلى 1 تريليون دولار

وفيما يتعلق باأنواع الاأ�ضول الافترا�ضية، فاإنها تق�ضم اإلى اأنواع كثيرة، ومع ذلك يمكن 

ت�ضنيفها اإلى ق�ضمن رئي�ضين على اأن يحتوى كل ق�ضم على الاأنواع الفرعية من الاأ�ضول 

الافترا�ضية، وذلك وفقًا لما يلى: 

الاأ�ضول الافترا�ضية القابلة للتداول. - 1

الاأ�ضول الافترا�ضية غير القابلة للتداول.  - 2

)1( الأصول الافتراضية القابلة للتداول: 

ـــى بالقابلة للتداول نظرًا لاأنها يتم تداولها بن الاأفراد داخل مجتمع افترا�ضي،  وت�ضمَّ

�ضـــواء كان الا�ضتخـــدام اأو التـــداول ين�ضب علـــى العمـــلات الافترا�ضية، اأو �ضـــراء �ضلع 

وخدمـــات بوا�ضطتها، والمثـــال النموذجي لهذا النوع من الاأ�ضـــول العملات الرقمية على 

اختلاف اأنواعها.

ت�ضـــير درا�ضـــة اإلى اأن م�ضطلح العمـــلات الم�ضفرة موجود من الناحيـــة النظرية قبل 

�ضـــدور العمـــلات الرقمية، وذلك لكون موؤيدى العملات الم�ضفـــرة ت�ضاركوا بع�ض الاأفكار 

حـــول كيفيـــة تطويـــر العملات وتلافـــى العيوب الموجـــودة بالنقـــود الورقيـــة، عن طريق 

 .
)2(

ا�ضتخدام الاأفكار العلمية والقدرات الحا�ضوبية والريا�ضية للو�ضول للنتائج المرجوة

ووفقًا لبع�ض الدرا�ضات فاإنه ومنذ ظهور الا�ضم الم�ضتعار الذى ارتبط بوجود العملات 

الافترا�ضيـــة Satoshi Nakamoto، تم اإن�ضـــاء اأول عملـــة افترا�ضيـــة بالعـــالم منذ ع�ضر 

�ضنوات »عملة البتكوين«، ومنذ ذلك بداأت تظهر العديد من العملات الافترا�ضية تحمل 

 .
)((

الخ�ضائ�ض نف�ضها، ويتم تعدينها من خلال تقنية البلوك ت�ضن

(1) IMF , G20 Note on The Macro financial implication of crypto assets, February 2023 page.4.

)2( وليد بن تردايت، طارق عازار »المعالجة المحا�ضبية للاأ�ضول الم�ضفرة«، مرجع �ضابق، �ض5.

))( د. اأحمـــد قا�ضم فرح »العملات الافترا�ضية فــــي دولة الاإمارات العربية المتحدة، الحاجة اإلى اإطار قانوني لمواجهة مخاطرها«، 

مرجع �ضابق، �ض698
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  :)Digital currencies( العملات الرقمية

يُعتـــر م�ضطلح العملات الرقميـــة وفق درا�ضات عدة الم�ضطلـــح الاأدق، لكونه يحمل 

فــــي طياتـــه كافة اأ�ضكال و�ضـــور العملات التـــي يتم تداولهـــا ب�ضكل رقمى، �ضـــواء كانت 

النقـــود الاإلكترونية اأو العمـــلات الافترا�ضية اأو العملات الرقميـــة ال�ضادرة عن البنوك 

 .
)1(

المركزية

:)Electronic Money( النقود الإلكترونية )أ

يُعـــرف البنـــك الدولي النقود الاإلكترونيـــة باأنها و�ضيلة من و�ضائـــل الدفع الاإلكتروني 

، وتوجد عـــدة �ضور للنقود الاإلكترونية مثل البطاقات الذكية 
)2(

مقومـــة بالعملة القانونية

والم�ضرفيـــة، ال�ضيـــك الاإلكتروني الذى يعـــد و�ضيلة دفع متطورة تماثـــل ال�ضيك التقليدي  

ولكـــن ب�ضـــورة اإلكترونية، حيث يحمـــل ذات خ�ضائ�ـــض و�ضفات ال�ضيـــك الورقي فقط 

 .
)((

يختلف فـي طريقة التعامل به

  :)Virtual Currency( العملات الافتراضية )ب

تعـــد اأحد اأنواع العمـــلات الرقمية غير المنظمة، والتى يقـــوم باإ�ضدارها والتحكم بها 

مجموعـــة من المطورين، ويتم تداولها بن مجموعـــة من الاأفراد داخل مجتمع افترا�ضي 

، وتنق�ضم العملات الافترا�ضية اإلى نوعن: 
)4(

خا�ض بهم

الاأول: العمـــلات الم�ضفـــرة Crypto Currency وهـــى عبارة عن اأ�ضـــول يتم الح�ضول 

عليهـــا مـــن خلال عمليـــة التعديـــن Mining، والتي تتم فــــي بع�ض البلـــدان التى تتوافر 

فيهـــا م�ضادر الطاقة بتكلفة منخف�ضة، ويتم تداول هـــذه الاأ�ضول اأو العملات من خلال 

من�ضات متخ�ض�ضة مثل GDAX، وتعتر غير مدعومة باأية اأ�ضول ولا ت�ضدر ب�ضمانات 

مـــن البنوك المركزية، وتت�ضم بالتقلبـــات ال�ضعرية الحادة، وت�ضتخدم فـي ارتكاب جرائم 

 .
)5(

مالية

)1( درا�ضة العملات الم�ضفرة، دائرة الرقابة والاإ�ضراف، مرجع �ضابق، �ض8.

(2) Harish Natarajan, Solvej Krause and others, »Distributed Ledger Technology and Blockchain», World Bank 
Group, Fintech Notes, No.1, 2017, page 22-26.

))( د. هيثـــم محمـــد حرمى »النقود الاإلكترونية«، مجلة البحوث القانونية والاقت�ضاديـــة، العدد )72(، يونيو 2020، كلية الحقوق، 

جامعة المن�ضورة، �ض501.

(4) European Central Bank, «Virtual Currency Schemes», October, 2012,page.13.

)5( د. هبه عبد المنعم »توجهات الم�ضارف المركزية العربية نحو اإ�ضدار عملات رقمية«، �ضل�ضلة درا�ضات اقت�ضادية، �ضندوق النقد 

العربى، اأبوظبى، 2022، �ض7 وما بعدها.
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الثـــاني: العملات الم�ضتقرة Stablecoins وهى اأ�ضول افترا�ضية لكنها اأكثر تطورًا من 

العمـــلات الم�ضفرة؛ نظرًا لكونها تتلا�ضى بع�ض العيوب الموجـــودة  بالاأخير؛ حيث ت�ضتمد 

قيمتهـــا نتيجة ربطها بغيرها من اأدوات التثبيت التي قد تكون عملة ر�ضمية اأو افترا�ضية 

اأكثر ا�ضتقرارًا مثل البتكوين. 

وت�ضير درا�ضة �ضادرة عن الرلمان الاأوروبي اإلى اأن ا�ضتقرار هذه العملات ي�ضتمد من 

اأنـــه يتـــم دعمها بموجب اأ�ضول قانونية، اأو ربطها باأ�ضـــول م�ضفرة مقابلة لها مثل ربطها 

بعملـــة البتكوين، اأو التحكم فـي اإ�ضدارها من خـــلال خوارزميات وذلك فـي حال تجاوز 

 .
)1(

�ضعرها حدًا معينًا

: )CBDC( ج- العملات الرقمية للبنوك المركزية

العملات الرقميـــة ال�ضادرة عن البنوك المركزية وفق تعريف بنك الت�ضويات الدولية 

تُعتـــر �ضكلًا جديدًا من اأ�ضكال النقـــود الرقمية ال�ضادرة عن البنوك المركزية، وتختلف 

 .
)2(

عن الاحتياطيات اأو اأر�ضدة الت�ضوية التي تحتفظ بها البنوك لدى البنك المركزي

وقد يت�ضاءل البع�ض ما ال�ضبب وراء �ضعي البنوك المركزية العالمية نحو اإ�ضدار عملات 

رقمية؟ 

يُعتر اإعـــلان �ضركات التكنولوجيا العملاقة عن اإ�ضدار عملات م�ضتقرة خا�ضة بها، 

واعتزامهـــا ا�ضتخدام تلك العملات فـي ت�ضوية قيمـــة منتجاتها مثل �ضركة في�ضبوك التي 

اأعلنت فـي وقت �ضابق عن نيتها اإ�ضدار عملة خا�ضة بها Libra، والتي تغير ا�ضمها لاحقًا 

)Diem(، و�ضـــكل ذلك نقطة الانطـــلاق والتفكير من جانب الموؤ�ض�ضـــات المالية والبنوك 

المركزية العالمية فـي خو�ض تجربة اإ�ضدار عملات رقمية خا�ضة بها مثل اليوان الرقمي، 

اليورو الرقمي .. وهكذا. 

بالاإ�ضافة اإلى ال�ضبب ال�ضابق فاإن مزايا طرح عملات رقمية، يحقق منافع اقت�ضادية 

كبـــيرة والتي من بينهـــا )ال�ضمول المالي - �ضهولة و�ضرعة اإجـــراء التبادلات والتحويلات 

الماليـــة - مواجهة الجرائم المالية التي ترتكب بوا�ضطة العملات الافترا�ضية والم�ضفرة - 

(1) Angelos Delivorias, «Stablecoins Private-sector quest for cryptostability», European Parliament ,November 
2021,page.2.

)2( د. هبة عبد المنعم: »توجهات الم�ضارف المركزية العربية نحو اإ�ضدار عملات رقمية«، مرجع �ضابق، �ض)1. 
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يجعـــل البنوك المركزية اأكثر قدرة على م�ضايرة التطورات التكنولوجية وو�ضع يدها على 

قطاع عري�ض من التبادلات والتحويلات المالية التي تتم بطرق غير م�ضروعة(. 

ولا يقـــدح من وجهة نظر الباحث التحديات التـــي تواجه البنوك المركزية فـي اإ�ضدار 

تلـــك العملات فــــي العزوف عن اإ�ضدارهـــا، �ضحيح هناك م�ضكلات مثـــل )الت�ضميم - 

التحـــول نحوها ب�ضورة قد تفوق قـــدرة القطاع الم�ضرفـي على تلبيـــة احتياج العملاء(، 

ومع ذلك تبقى منافعها اأكر من التحديات المرتبطة باإ�ضدارها، واإذا ما حاولنا الوقوف 

علـــى ال�ضبب الحقيقي وراء قيام البنـــوك المركزية باإ�ضدار عملة رقميـــة نجد اأنه ووفقًا 

لقوانـــن البنوك المركزية اأنهـــا الجهة الوحيدة المخولة قانونًا اإ�ضـــدار النقود والاإ�ضراف 

علـــى تداولها وحجمهـــا، ولذلك فاإن التحول نحـــو النقد الرقمي بدلًا مـــن التقليدي من 

.  وهذا الاأمـــر يقت�ضى اإجراء تعديل 
)1(

�ضميـــم عمل البنوك المركزية ووظائفـــه الرئي�ضة

فـــى ت�ضريع الم�ضرف المركزي، مثلما فعل الم�ضرع الاإماراتي باإ�ضدار المر�ضوم بقانون رقم 

)25( ل�ضنـــة 2020 بتعديل بع�ـــض اأحكام قانون م�ضرف الاإمـــارات المركزي رقم )14( 

ل�ضنـــة 2018؛ حيـــث ورد بالبند 4 من المادة )2( من المر�ضوم الن�ض على اأنه »وفى �ضبيل 

تحقيق اأهدافه، يتولى الم�ضرف المركزي ممار�ضة المهام والاخت�ضا�ضات الاآتية:

تنظيم وتطوير البنية التحتية المالية فـي الدولة، بما فـي ذلك نظم الدفع الاإلكتروني 

.
)2(

والنقد الرقمي وت�ضهيلات القيم المخزنة، والاإ�ضراف عليها، والحفاظ على �ضلامتها«

 :) NFTs 2( الأصول الافتراضية غير القابلة للتداول )رموز المنفعة(

تعد الرموز غير القابلة للا�ضتبدال نوعًا من اأنواع الاأ�ضول الم�ضفرة، وعادة ما ي�ضتخدم 

فــــي اإن�ضائها نوع الرمجة ذاتها التي ت�ضتخدم فـي اإنتاج العملات الم�ضفرة مثل البتكوين 

والاإيثريـــوم وغيرهـــا، وذلك عن طريق تقنية البلوك ت�ضـــن و�ضل�ضلة الكتل التى تميز بن 

رموز المنفعة عن طريق بيانات مختلفة، ويتم ا�ضتخدام رموز المنفعة كعنا�ضر فـي الاألعاب 

ا  مثـــل الاأفاتار Avatar، اأو مبان وقطع اأرا�ض موجودة بعالم الميتافر�ض Metaverse، اأي�ضً

يتـــم ا�ضتخـــدام رموز المنفعة فــــي الاأعمال الفنيـــة كاللوحات، و�ضعـــارات بع�ض م�ضاهير 

الريا�ضة والفن، والمقطوعات المو�ضيقية. 

)1( لمزيـــد مـــن التفا�ضيـــل حول مزايا العمـــلات الرقمية للبنـــوك المركزية انظر: درا�ضتنـــا المعنونة »العمـــلات الرقمية بن الحظر 

والتقنن«،مجلة الاأمن والقانون،اأكاديمية �ضرطة دبى، عدد يوليو )202.

)2( زين ح�ضنى »العملات الرقمية بن الحظر والتقنن«، مرجع �ضابق، �ض408.
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والجدير بالذكر اأن عملة الاإيثريوم الم�ضفرة هي العملة الاأ�ضا�ضية التي يتم ا�ضتخدامها 

فــــي اإن�ضاء الرموز غير القابلة للا�ضتبدال، فهـــي التي تحدد خ�ضائ�ض الرموز التى يتم 

اإنتاجها.

وت�ضـــير درا�ضة اإلى اأن الرموز غير القابلـــة للا�ضتبدال NFTs تعد اأ�ضولًا م�ضفرة على 

�ضل�ضلـــة الكتل، تت�ضمن خ�ضائ�ض تعريف مميـــزة، بالاإ�ضافة اإلى بيانات خا�ضة تميزها 

عـــن غيرها من الرمـــوز، وت�ضتخدم كاأداة للتحويـــل الرقمي للاأ�ضيـــاء المادية عن طريق 

.
)1(

ت�ضميم اإ�ضدار رمز فريد من نوعه

اإذًا كيف يتم اإن�ضاء اأو طريقة الح�ضول على الرموز غير القابلة للا�ضتبدال؟ 

بدايـــةً ت�ضمى عملية الح�ضـــول على NFTs »ال�ضـــك الافترا�ضي«، بعك�ـــض الحال فـي 

العمـــلات الافترا�ضيـــة والم�ضفـــرة التي يتـــم الح�ضول عليهـــا من خلال عمليـــة التعدين 

والمعادلات الح�ضابية المعقدة.

وتتـــم عمليـــة ال�ضك للرمز من خلال اإن�ضـــاء كود اأ�ضا�ضي للعقـــد الذكي، ويتم تحديد 

خ�ضائ�ـــض هـــذه الرموز عن طريق العقد الذكي واإ�ضافتهـــا ل�ضل�ضة الكتل، ومن ثم تن�ضاأ 

الرمـــوز ب�ضـــكل فـــردى، ويقوم الم�ضتخدمـــون قبل عمليـــة ال�ضك باإعـــداد محفظة ت�ضفير

 .
)2(

Crypto Wallet، وذلك للاحتفاظ ببيانات الرموز من خلالها

وفـــى الوقـــت الحالي ارتفعت قيمة اأ�ضـــواق الرموز غير القابلـــة للا�ضتبدال، و�ضهدت 

نمـــوًا ملحوظًـــا؛ حيث تباع الاأعمال الفنية على �ضكل رمـــوز بمبالغ باهظة تتجاوز ملاين 

الدولارات، ويتم عمل ت�ضجيل رقمي لهذه الرموز، وبالتالي نكون اأمام حالة ملكية رقمية 

مخزنه داخل �ضل�ضلة الكتل.

حيـــث ي�ضير تقريـــر �ضركة الاأبحـــاث Chainalysis اإلى اأنه تم ا�ضتثمـــار مبالغ �ضخمة 

تفـــوق حاجز 10 مليارات دولار خلال عام 2021 من العملات الم�ضفرة فى �ضراء الرموز 

  .
)((

غير القابلة للا�ضتبدال

)1( د. نوران يو�ضف، كريم موفق »المدخل اإلى الرموز غير القابلة للا�ضتبدال، من منظور قانوني ومالي«، مجموعة العمل الاإقليمية 

للتقنيات المالية الحديثة فـي الدول العربية، �ضندوق النقد العربي �ضبتمر2022، �ض7.

)2( المرجع ال�ضابق، �ض11،12.

(3) The Chainalysis 2021 NFT Market Report. https://www.chainalysis.com 
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وي�ضـــير الر�ضـــم التالي اإلى حجم وقيمة العملات الم�ضفرة التـــي ا�ضتخدمت فـي �ضراء 

رمـــوز غـــير قابلة للتداول، وذلك خلال فترة وجيـــزة تم ر�ضدها ب�ضكل يومي خلال �ضهر 

 .Chainalysis يناير عام 2021 وفقًا لبيانات

- SOURCE:CRPTO CRIME Report, Chainalysis2022.

فمثـــلًا قام الرئي�ض التنفيـــذي ل�ضركة تويتر جاك دور�ضى باإطلاق اأول تغريده له على 

ـــا تم بيع رمز غير قابل  تويـــتر كرمز غير قابـــل للا�ضتبدال بمبلغ 2.5 مليون دولار، اأي�ضً

للا�ضتبـــدال لمجموعة من الم�ضنفات للفنان الرقمي بييل فى دار مزادات كري�ضتيز بمبلغ 

.
)1(

70 مليون دولار

ووفقًـــا لاإحدى الدرا�ضات فاإن الرموز غير القابلة للا�ضتبدال تتميز بعدة خ�ضائ�ض، 

:
)2(

على النحو الاآتي

اأ(  فريـــدة الت�ضميـــم ومميزة عـــن غيرها من الرمـــوز، ويرجع ذلـــك اإلى التعليمات 

الرمجيـــة الخا�ضـــة بهـــا، كمـــا اأن المعلومـــات التـــي تـــدرج �ضمـــن �ضل�ضلـــة الكتل 

والم�ضتخدمـــة فـي اإعداد الرموز بع�ضها م�ضفر والاآخر يكون معلومًا لحائز اأو مالك 

الرمز. 

)1( راجع مقال اأندري�ض غوادامو�ض بعنوان »الرموز غير القابلة للا�ضتبدال وحق الموؤلف«، دي�ضمر 2021.على موقع

 https://www.wipo.int 
(2) Kendrick Lau, «Non-Fungible Tokens: A Brief introduction and history», November 2020, page.6.
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ب(  �ضهولـــة التتبـــع وهى ميزة هامة نظرًا لتكنولوجيا البلـــوك ت�ضن التي تتميز بعدم 

القابليـــة لل�ضرقة، وحتى فـي حال �ضرقة محتوى ما ي�ضهل تتبع، وهذا يعنى اأن كل 

رمز يكون مميزًا واأ�ضليًا، ويمكن التحقق منه فـي اأي وقت. 

ج(  الندرة، وهى من اأهم خ�ضائ�ض ومزايا الرموز غير القابلة للا�ضتبدال؛ حيث اإن 

الندرة ت�ضفى نوعًا من الطلب والاإقبال على �ضراء الاأ�ضل. 

د(  غـــير قابلـــة للتجزئة، فكما اأنه لا يمكن �ضراء ن�ضف تذكـــرة اأو كرة اأو اأي اأ�ضل اإلا 

ا �ضراوؤها ككل اأو لا.  ككل اأو وحدة واحدة، كذلك حال الرموز اإمَّ

ى(  القابليـــة للرمجـــة، اأو بمعنى اأدق يجتمع فيهـــا اأف�ضل ال�ضمـــات التقنية، وهو ما 

يجعلهـــا مميزة عن الاأ�ضـــول الافترا�ضية القابلـــة للا�ضتبدال التـــي يتحكم فيها 

كيانات مركزية، ويمكن اأخذها ونقل ملكيتها  ل�ضخ�ض اآخر، بعك�ض ذلك الرموز 

 . NFTs

المطلب الثاني

ضوابط وشروط مقدمي خدمات الأصول الافتراضية 

تطرقنـــا فــــي المطلـــب ال�ضابق اإلى الحديـــث عن مفهـــوم الاأ�ضـــول الافترا�ضية وبيان 

اأنواعهـــا، والغر�ـــض من هـــذا الاأمر اإعطـــاء فكرة وا�ضحة عـــن قطاع خدمـــات الاأ�ضول 

الافترا�ضية، ومدى اإمكانية فر�ض �ضرائب على اأرباح هذا القطاع وكيفية الا�ضتفادة من 

تقنن اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية لتجنب المخاطر المرتبطة بممار�ضتها.  

وفقًـــا لدرا�ضة �ضادرة عن �ضندوق النقد الدولي، فـــاإن خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية، 

خلقت جيلًا جديدًا من المهنين، على الرغم من وجود قطاع كبير يف�ضل القيام بممار�ضة 

اأن�ضطـــة الاأ�ضول الافترا�ضيـــة باأنف�ضهم، ومع ذلك فاإن المزايا التـــي يقدمها هذا القطاع 

التـــي تتمثـــل فـي �ضهولـــة ممار�ضته اأوجدت نوعًا مـــن الاإقبال على التعامـــل مع الو�ضطاء 

المحترفن فـي قطاع الاأ�ضول الافترا�ضية، وهو الاأمر الذى ا�ضترعى انتباه جل الموؤ�ض�ضات 

الدوليـــة وعلى راأ�ضهم مجموعـــة العمل المالي )فاتف( لمحاولة و�ضـــع اأطر قانونية تنظم 

 .
)1(

خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية، وفر�ض نوع من الرقابة عليهم

(1) Nadin Schwarz, Ke Chen and others, «Virtual Assets and Anti-Money Laundering and Combating the Financing 
of terrorism», IMF, Fintech Notes, 2021, page.6.
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و�ضهدت ال�ضنوات الما�ضية نموًا �ضريعًا فـي الاأ�ضول الم�ضفرة والمنتجات الرقمية، وكلما 

ازداد هـــذا الاأمر زاد الارتباط بينها وبن النظام المالي الخا�ضع للتنظيم والرقابة، وهو 

.
)1(

الاأمر الذى جعل �ضناع ال�ضيا�ضات يجتهدون لمراقبة المخاطر النا�ضئة عن هذا القطاع

وقـــد عرفـــت مجموعة العمل المالي FATF، فـي الدليل ال�ضـــادر اأكتوبر 2021  مقدم 

خدمـــات الاأ�ضول الافترا�ضية باأنه »ال�ضخ�ض الطبيعي اأو الاعتباري الذى يقوم بممار�ضة 

:
)2(

اأيٍّ من الاأن�ضطة التالية، �ضواء ل�ضالحه اأو نيابة عن �ضخ�ض اآخر

اأ(  التبادل بن الاأ�ضول الافترا�ضية والعملات الورقية.

ب( التبادل بن �ضكل واحد اأو اأكثر من الاأ�ضول الافترا�ضية وبع�ضها البع�ض.

ن من التحكم فيها.  ج( حفظ واإدارة الاأ�ضول الافترا�ضية اأو الاأدوات التي تمكِّ

د( الم�ضاركة فـي تقديم الخدمات المالية المتعلقة بعر�ض اأو بيع الاأ�ضول الافترا�ضية. 

بدورهـــا قامـــت دولـــة الاإمـــارات العربية المتحـــدة بو�ضـــع تعريف لخدمـــات الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، وذلك بموجـــب قرار رئي�ض مجل�ض الـــوزراء رقم 111 ل�ضنـــة 2022؛ حيث 

عـــرف القرار مـــزود خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية بموجـــب ن�ض المـــادة )1( باأنها »اأي 

�ضخ�ـــض اعتباري يزاول ن�ضاط اأو اأكـــثر من الاأن�ضطة المرتبطة بالاأ�ضـــول الافترا�ضية اأو 

العمليات المرتبطة به لم�ضلحة �ضخ�ض اأو نيابة عنه، كم�ضغل من�ضة الاأ�ضول الافترا�ضية، 

و�ضيـــط الاأ�ضول الافترا�ضيـــة، الحافظ الاأمن للاأ�ضول الافترا�ضيـــة، واأي اأن�ضطة اأخرى 

 .
)((

وفق اأحكام هذا القرار«

كما عرف قانـــون دبي للاأ�ضول الافترا�ضية رقم )4( ل�ضنـــة 2022، المق�ضود بمقدم 

خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية باأنه »ال�ضخ�ض الم�ضرح له من ال�ضلطة بمزاولة الن�ضاط«. 

اإذًا ما هي الاأن�ضطة والخدمات المرتبطة بقطاع الاأ�ضول الافترا�ضية؟

(1) Tobias Adrian, Dong He and Aditya Narain, »Global Crypto Regulation Should be comprehensive, Consistent 
and coordinated», IMF, 9 December, 2021.

(2) FATF, «Virtual Assets and Virtual asset Service providers», October 2021, page.21. 

-    والجديـــر بالذكـــر اأن هذا الدليل يعد الن�ضخة المحدثة من دليل الفاتف 2018، وذلك باإجراء م�ضاورات ونقا�ضات حول متطلبات 

الخ�ضـــوع لتو�ضيـــات مكافحة غ�ضل الاأموال وتمويـــل الاإرهاب لمقدمي خدمات واأن�ضطة الاأ�ضـــول الافترا�ضية طبقًا للتو�ضية رقم 

.)15(

))( راجع قرار رئي�ض مجل�ض الوزراء الاإماراتي رقم )111( ل�ضنة 2022، ال�ضادر فـي دي�ضمر.
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)1( التبادلات: 

 وهـــى العمليـــة التي تن�ضب على مبـــادلات العمـــلات الافترا�ضية بالعمـــلات الورقية 

اأو بـــن العملات الافترا�ضية بع�ضهـــا البع�ض، �ضواء تمت الخدمة بن المتداولن مبا�ضرة 

على المن�ضات الخا�ضة بذلك اأو عن طريق و�ضطاء محترفن فـي تقديم خدمات التبادل 

 .
)1(

بن العملات الافترا�ضية

 :Transfer 2( التحويلات(

وهى العملية التي يتم من خلالها التحويل بن الاأ�ضول الافترا�ضية من �ضخ�ض لاآخر 

�ضواء تمت العملية بوا�ضطة مزود الخدمة ل�ضالح نف�ضه اأو بالنيابة عن اأطراف ال�ضفقة، 

فعملية التحويل تن�ضب على التحويل من محفظة رقمية لاأخرى.

 وت�ضير تقارير FATF اإلى اأنه تم اإجراء مراجعتن للتعرف على كيفية قيام ال�ضلطات 

الق�ضائيـــة والقطـــاع الخا�ض بتنفيـــذ المعايير ال�ضـــادرة عنها الخا�ضـــة بمكافحة غ�ضل 

الاأموال وتمويل الاإرهاب، وتبن اإحراز تقدم كبير ومع ذلك ثمة حاجة للمزيد من العمل 

.
)2(

للو�ضول للتطبيق العالمي

 AMLD5/Virtual assets والجديـــر بالذكر اأنـــه طبقًا للتوجيه الاأوروبـــي الخام�ـــض

الخا�ض بمكافحـــة غ�ضل الاأموال وتمويل الاإرهاب، تم اإخ�ضاع التحويلات التي تتم داخل 

قطاع خدمـــات الاأ�ضول الافترا�ضيـــة لمتطلبات هذا التوجيه، وبموجـــب اقتراح مفو�ضية 

الاتحـــاد الاأوروبي يجـــب اأن تت�ضمن جميع عمليات التحويل التي تتم داخل قطاع الاأ�ضول 

:
)((

الافترا�ضية بالاتحاد الاأوروبي البيانات الاآتية

1- ا�ضم المحول والمحول اإليه. 

2- رقم ح�ضاب اأطراف العملية.

)- عنوان طرفي العملية، والرقم التعريفي الخا�ض بهم. 

(1) NADINE Schwarz, «Virtual Assets and Anti-Money Laundering»,OP,CIT,PAGE.7.
(2) FATF, «Targeted Update on Implementation of the FATF standards on virtual assets and virtual asset service 

providers», June 2022. Page.5.
(3) The travel rule : Another step Towards EU Oversight of Crypto. https://www.lexology.com 
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)3( الحفظ:

يتمثـــل هذا الن�ضاط فـي قيـــام مقدمي خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية VASPs بحفظ 

اأو اإدارة الاأ�ضـــول اأو الاأدوات الافترا�ضية التـــي تمكن مالكها من التحكم فيها وال�ضيطرة 

 .
)1(

عليها

)4( تقديم الخدمات المالية، سواء تعلقت بعرض الأصل الافتراضي أو بيعه. 

والحديث عن �ضوابط و�ضروط تقديم خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية ينبغي اأن ي�ضاحبه 

بيان الموقف القانوني اأو الاأطر القانونية المنظمة له، وهو الاأمر الذى يتم من خلال بيان 

ما يلى:

 :)FATF( أولًا- الخضوع لضوابط مجموعة العمل المالي

وقد اأخ�ضعت مجموعة العمل المالي »فاتف« اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية للتو�ضية رقم 

)15( ال�ضـــادرة عام 2018، والتي اأدخلت عليها بع�ض التعديلات لت�ضمل قطاع خدمات 

:
)2(

الاأ�ضول الافترا�ضية، واأهم ما جاء بالتو�ضية رقم 15 

اأ(    �ضرورة اإجراء تقييمات على الم�ضتوى الوطني من خلال ت�ضريعات مكافحة غ�ضل 

الاأمـــوال وتمويل الاإرهـــاب، وكذلك الاأغرا�ض ال�ضريبيـــة لا �ضيما �ضريبة القيمة 

الم�ضافة.

ب(  �ضـــرورة قيـــام مقدمى خدمـــات الاأ�ضـــول الافترا�ضية VASPs بنهـــج قائم على 

المخاطـــر والتزامهـــم بقواعـــد غ�ضـــل الاأمـــوال اأثنـــاء مبا�ضـــرة اأن�ضطـــة الاأ�ضول 

الافترا�ضية. 

ج(  ينبغي ح�ضول مقدمـــى خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية على الترخي�ض اأو الت�ضجيل 

لمزاولـــة الن�ضاط، مع التزامهم بتعين م�ضرفـــن خا�ضعن لرقابتهم للقيام بمهام 

تقييم المخاطر.  

(1) FATF, «virtual assets and virtual assets service providers», op,cit,page.22.
(2) FATF, «Virtual Assets and Virtual asset service providers», op, cit. page. 55-56. 

- وي�ضير دليل مجموعة العمل المالي المعدل فـي يونيو 2022 اإلى �ضرورة قيام ال�ضلطات الوطنية بالاإ�ضراع فـي تطبيق معايير مكافحة 

غ�ضل الاأموال على قطاع خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية، وذلك باإ�ضدار ت�ضريع جديد اأو اإجراء تعديلات، مع التاأكيد على �ضرورة 

تعزيز التنفيذ وتبادل الخرات.
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ثانيًا- ضرورة الحصول على ترخيص أو التسجيل:

مزاولـــة اأن�ضطـــة الاأ�ضول الافترا�ضيـــة يجب اأن يكـــون مقننًا، ويحكمـــه اإطار قانوني 

بالدولـــة التي ت�ضمح بممار�ضـــة تلك الاأن�ضطة، وهو الاأمر الذى يتعن معه ح�ضول مقدمى 

خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية على ترخي�ض اأو ت�ضجيل فـي الولاية الق�ضائية التي تبا�ضر 

فيها اأن�ضطتها الافترا�ضية.

 FINCEN وفـــى وقـــت مبكر عـــام )201 اأ�ضـــدرت �ضبكة مكافحـــة الجرائم الماليـــة 

اإر�ضادات اإدارية تتعلق بتبادل اأو ا�ضتخدام العملات الافترا�ضية، وخل�ضت اإلى اأن تقديم 

خدمـــات الاأ�ضـــول الافترا�ضية يعـــد �ضكلًا من اأ�ضـــكال تحويل الاأمـــوال، وبالتالي يخ�ضع 

.
)1(

لمتطلبات الت�ضجيل والامتثال للوائح مكافحة الجرائم المالية

وبالرجـــوع لتو�ضيـــات مجموعة العمل المالي فى هذا ال�ضاأن نجـــد اأن التو�ضية )15(، 

حددت الطرق التي من خلالها يتم خ�ضوع مقدمى خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية للرقابة 

 VASPs مـــن جانب ال�ضلطـــات، وهيئات اإنفاذ القانون، حيث ا�ضترطـــت �ضرورة ح�ضول

 .
)2(

على ترخي�ض اأو ت�ضجيل لممار�ضة الن�ضاط

ما الفرق بين الترخيص والتسجيل؟ 

لم ت�ضع مجموعة العمل المالي تعريفًا محددًا للترخي�ض اأو الت�ضجيل ولكنها اعتمدت 

كلاهمـــا كطرق قانونية تنظيمية لمقدمى خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية، ومع ذلك اأقرت 

باأن البلدان التي ت�ضمح اأو تعتزم ال�ضماح بمبا�ضرة اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية فيها، فاإن 

عليهـــا الاختيار بن اأحد الطريقـــن، وغالبًا يكون الترخي�ض مرهقًـــا ويتطلب اإجراءات 

ومعايـــير محددة يجب توافرها قبـــل الترخي�ض بمزاولة الن�ضاط، فــــي مقابل ذلك يعد 

الت�ضجيل اأقل �ضروطًا مع �ضرورة الالتزام باإجراء تقييم بعد ت�ضجيل مقدم الخدمة. 

وبالرجـــوع لقانـــون دبي للاأ�ضـــول الافترا�ضية رقـــم )4( ل�ضنة 2022 ب�ضـــاأن الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، نجـــد اأن الم�ضرع ا�ضتخـــدم م�ضطلـــح الت�ضريح بموجب ن�ـــض المادة )2( 

وو�ضـــع تعريفًا لـــه: »الوثيقة ال�ضادرة عـــن ال�ضلطة التى ي�ضمـــح بموجبها لمقدم خدمات 

(1) PwC, «Global Crypto Regulation Report», 19 December 2022, page.20.
(2) Virtual assets and virtual asset service providers, op. cit. page.43-44.

- والجدير بالذكر اأن مجموعة العمل المالي اأو�ضت ب�ضرورة تحديد جهة واحدة بكل دولة تخت�ض بمنح الترخي�ض اأو الت�ضجيل.
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الاأ�ضـــول الافترا�ضيـــة بمزاولة الن�ضاط، اأو التى ي�ضرح بموجبهـــا لل�ضخ�ض بممار�ضة اأي 

اأن�ضطـــة اأو اأعمـــال اأو خدمات مرتبطـــة بالاأ�ضول الافترا�ضية التـــي تحددها ال�ضلطة فـي 

.
)1(

هذا ال�ضاأن«

واأرى اأن الفـــرق بـــن الترخي�ض والت�ضجيل يكمـــن فـي اأن عمليـــة الترخي�ض ت�ضتلزم 

توافـــر �ضـــروط و�ضوابط فـي مقدم الخدمـــة، ويكون المرجع فـي تحديدهـــا قانون الدولة 

التـــي �ضيتـــم مبا�ضـــرة الن�ضاط فيها، مثـــل اإمارة دبي التـــي اأن�ضاأت �ضلطة دبـــي للاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة كجهة اإداريـــة تنظيمية تتولى الاإ�ضـــراف ومنح تراخي�ـــض لمقدمى خدمات 

الاأ�ضول الافترا�ضية الراغبن فـي مزاولة الن�ضاط بدبي.

وفـــى مقابـــل ذلك يعد الت�ضجيـــل اإجراءً يتم مـــن خلاله ال�ضمـــاح لل�ضخ�ض الطبيعي 

ا بدولة اأو ولاية ق�ضائية  بمبا�ضـــرة الن�ضـــاط، مع الاأخذ فى الاعتبار اأنه قد يكـــون مرخ�ضً

اأخـــرى، وللتو�ضيـــح قد يقـــوم  �ضخ�ض طبيعـــي بالح�ضول على ترخي�ض مـــن قبل �ضلطة 

دبي لتنظيم الاأ�ضول الافترا�ضية، وقد يرغب فـي مبا�ضرة الن�ضاط باأبوظبي، هنا تتحقق 

الجهة المعنية من الترخي�ض الممنوح له، ويتم ت�ضجيله ب�ضوق اأبوظبي المالي العالمي كمقدم 

خدمات اأ�ضول افترا�ضية بعد ا�ضتيفاء �ضروط الت�ضجيل. 

وبعـــد اأن بينا ماهية الاأ�ضول الافترا�ضية، واأنواعها و�ضوابط و�ضروط تقديم خدمات 

 الاأ�ضـــول الافترا�ضيـــة، ننتقل فـي الجزء الثـــاني للحديث عن المعاملـــة ال�ضريبية لاأرباح 

هذا القطاع.

)1( المادة )2( من قانون دبى للاأ�ضول الافترا�ضية، رقم 4 ل�ضنة 2022.
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المبحث الثاني

الإطار القانوني لفرض ضرائب على أنشطة الأصول الافتراضية

ي�ضهـــد الاقت�ضاد الرقمي بكافة اأ�ضكاله و�ضوره نموًا ملحوظًا، و�ضاعد على هذا الاأمر 

التطـــورات فـي قطاع الات�ضـــالات وتكنولوجيا المعلومات، فاأ�ضبحـــت البيانات data اأكثر 

. وهو 
)1(

الاأ�ضول الاقت�ضادية قيمة، وتراجع دور الذهب والبترول اأمام اقت�ضاد البيانات

الاأمر الذى األقى بظلاله على الاأنظمة ال�ضريبية فـي جل بلدان العالم التي وقفت عاجزة 

عـــن �ضن قوانن و�ضوابط تحقق العدالة ال�ضريبية، وتحد من عمليات التهرب ال�ضريبي 

الدولي، ويُعزى هذا الاأمر ل�ضببن :

1-  لم تعـــد الدول هي الفاعل الرئي�ضى فـي النظـــام الاقت�ضادي العالمي، بل اأ�ضبحت 

ال�ضركات الدولية العملاقة محركًا اأ�ضا�ضيًا فـي النظام الاقت�ضادي العالمي.

2-  الت�ضوهـــات ال�ضريبيـــة فـي القوانـــن الوطنية، وتراجـــع دور الموؤ�ض�ضـــات الدولية 

الفاعلة فـي اإر�ضاء قواعد �ضريبية عادلة، بالاإ�ضافة اإلى وجود الملاذات ال�ضريبية 

الاآمنة، والتي ت�ضاعد على التهرب ال�ضريبي الدولي. 

حيـــث ت�ضير درا�ضة اإلى اأن المـــلاذات ال�ضريبية تتمتع بوزن ن�ضبى كبير فـي الاقت�ضاد 

العالمـــي، وتم تقدير حجـــم المبالغ التي مرت بملاذات �ضريبية مـــا ي�ضكل 55% من حجم 

التجارة العالمية، و5)% من حجم التدفقات المالية، وثلث الا�ضتثمارات الاأجنبية المبا�ضرة 

لل�ضـــركات الدوليـــة، ووفقا لتقريـــر الاأمم المتحدة للتجـــارة والتنميـــة 2014 �ضكل حجم 

 .
)2(

الاأموال المفقودة 290 مليار دولار �ضنويًا

ووفـــق تقديرات �ضنـــدوق النقد الدولى فاإن المـــلاذات ال�ضريبية تكلف الحكومات ما 

بـــن 500 اإلى 600 مليار دولار �ضنويًـــا على هيئة اإيرادات �ضائعة من �ضرائب ال�ضركات، 

ويمثـــل ن�ضيـــب الاقت�ضادات ذات الدخـــل المنخف�ض من تلك الاإيـــردات ال�ضائعة حوالى 

.
)((

200 مليار دولار

)1( د. رم�ضان �ضديق »ال�ضرائب فـي عالم الاقت�ضاد الرقمي«، دار النه�ضة العربية، 2020، �ض).

)2( د. محمود محمد الدمردا�ض »مكافحة التجنب ال�ضريبي لاأن�ضطة الاقت�ضاد الرقمي فـي النظام ال�ضريبي الم�ضري وال�ضعودي«، 

مجلة الدرا�ضات القانونية والاقت�ضادية، كلية الحقوق- جامعة مدينة ال�ضادات،2020، �ض2).

 https://jdl.journals.ekb.eg  

))( نيكولا�ض �ضك�ضون »الت�ضدى للملاذات ال�ضريبية«، مجلة التمويل والتنمية، �ضبتمر 2019، �ضندوق النقد الدولى، �ض7.
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يواجـــه تطبيق ال�ضرائب على الاقت�ضاد الرقمي دوليًـــا تحديات ترتبط بقدرة الدول 

علـــى تطبيق القواعد ال�ضريبية الحالية علـــى ال�ضركات التي تعمل فـي اأن�ضطة الاقت�ضاد 

 .
)1(

الرقمي، لا�ضيما فـي ظل عدم وجود قواعد �ضريبية متفق عليها

وتاأ�ضي�ضًـــا علـــى ذلك، نحاول فـي هـــذا المبحث التطـــرق للمحاولات الدوليـــة لاإر�ضاء 

قواعـــد �ضريبيـــة على الاقت�ضاد الرقمي، ثـــم ننتقل للحديث عن معاملـــة قطاع الاأ�ضول 

الافترا�ضية �ضريبيًا. 

المطلب الأول

الجهود الدولية لإرساء نظام ضريبي عالمي

)الاتفاق ثنائي الركائز( 

بالرجـــوع للقواعد والمبادئ العامة فـي الاأنظمة ال�ضريبية، وكما تدر�ض لطلاب كليات 

الحقوق والتجـــارة، اأن هناك مبادئ عامة ترتبط بفر�ض ال�ضريبة ومنها مبداأي القدرة 

الماليـــة والمنفعـــة، والمحاولة لتطبيق تلـــك المبادئ لاأغرا�ض فر�ـــض �ضرائب على �ضركات 

الاقت�ضـــاد الرقمـــي نجد عوائق تتمثل فــــي اأن هذه ال�ضركات اأو الاأفـــراد قد لا يرتبطون 

بالدولـــة التي تحاول اإخ�ضاعهم للنظام ال�ضريبي، وبالتـــالي لا توجد منفعة تعود عليهم 

مـــن اأداء ال�ضرائب، وهو الاأمـــر الذى جعل تلك القواعد غير ملائمـــة لهذا التطور، فـي 

 .
)2(

حن ت�ضير درا�ضات اإلى مبداأ المنفعة المفتر�ضة

ومع التو�ضع فـي حجم ممار�ضة الاأعمال ب�ضكل رقمي، بداأت بلدان العالم فـي الت�ضادم 

ب�ضاأن فر�ض �ضرائب على ال�ضركات الدولية، مثلما حدث بن الولايات المتحدة الاأمريكية 

واأوروبـــا حينما قـــررت بع�ض بلـــدان اأوروبـــا فر�ض �ضرائب علـــى �ضـــركات التكنولوجيا 

الاأمريكية العملاقة، لترد الاأولى بفر�ض �ضرائب على منتجات الم�ضروبات الكحولية. 

ويكمـــن �ضبـــب الم�ضكلة الرئي�ضيـــة التي نحـــاول معالجتها فـي هذا البحـــث اأن التطور 

)1( طـــارق عبـــد القادر اإ�ضماعيل »ال�ضرائب على الاقت�ضاد الرقمي فـي الدول العربية«، �ضل�ضلة درا�ضات اقت�ضادية، �ضندوق النقد 

العربى، 2021، �ض4.

)2( قريـــب مـــن هذا المعنى د. رم�ضـــان �ضديق »ال�ضرائب فـي عالم الاقت�ضـــاد الرقمي«، مرجع �ضابق، وي�ضـــير �ضيادته فـي معر�ض 

حديثـــه عـــن مبداأ المنفعة اأن البع�ـــض يتبنى مبداأ المنفعة المفتر�ضة، الـــذى لا يجعل اأ�ضا�ض فر�ض �ضريبـــة رقمية الانتفاع المادي 

بخدمات الدولة، واإنما يفتر�ض اأن الممول انتفع ب�ضكل ما من خدمات الدولة ونفقاتها العامة.
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المت�ضـــارع فـي نمـــاذج الاأعمال، والتحولات الرقمية التي لم ي�ضبـــق لها مثيل �ضكلت عائقًا 

كبـــيًرا اأمام الم�ضرعن فـي كيفية فر�ض �ضرائب على تلك الاأرباح. وفى تقرير �ضادر عن 

OECD ب�ضاأن تداعيات الاأ�ضول الافترا�ضية على ال�ضفافية ال�ضريبية العالمية، اأ�ضار اإلى 

اأن تنامى هذا ال�ضوق وتعاظم اأرباحه اأدى اإلى تاآكل الاأوعية ال�ضريبية، خا�ضة مع طبيعة 

قطـــاع الاأ�ضـــول الم�ضفرة التي لا تحتـــاج لو�ضطاء مالين، وبالتالي عـــدم الخ�ضوع لمعايير 

.
)1(

 CRS ومتطلبات اإعداد التقارير ال�ضريبية والاإبلاغ الم�ضترك

اإن اإ�ضلاح النظام ال�ضريبي الدولي لمواجهة التحديات النا�ضئة عن الاقت�ضاد الرقمي، 

وا�ضتعادة الا�ضتقرار على م�ضتوى النظام ال�ضريبي الدولي، اقت�ضى قيام المجتمع الدولي 

بمنع التدابير الاأحادية، وتقديم حلول قائمة على التوافق والت�ضاور، ولذلك كان لابد من 

.
)2(

حل ثنائي الركائز )تخ�ضي�ض الاأرباح - فر�ض حد اأدنى من ال�ضرائب الدولية(

وبالرجـــوع للاتفاق اأو الحل ثنائي الركائز ال�ضادر عـــن منظمة التعاون الاقت�ضادي 

والتنمية بتاريخ 8 اأكتوبر 2021، ب�ضاأن المعالجة ال�ضريبية النا�ضئة عن التحول للاقت�ضاد 

الرقمي، فقد ت�ضمن الن�ض على ما يلى: 

المحـــور الاأول: ال�ضركات متعددة الجن�ضيـــات MNEs والتي يزيد رقم اأعمالها الدولي 

عـــن 20 مليار يورو، وتزيد اأرباحهـــا عن 10%، يتم احت�ضاب متو�ضط الاأرباح مع تخفي�ض 

الحد الاأدنى لرقم الاأعمال اإلى 10 مليارات يورو بعد التاأكد من �ضلامة البيانات وتحقق 

اليقـــن ال�ضريبي، مع اإجـــراء مراجعة بعد �ضبع �ضنوات من دخـــول الاتفاق حيز النفاذ، 

وت�ضتكمل المراجعة فـي مدة لا تزيد على عام، كما حددت الاتفاقية معيار الربط ال�ضريبي 

من خلال فر�ض �ضريبة على ال�ضركة من قبل الدولة التي حققت فيها ال�ضركة اأرباحًا لا 

تقـــل عن مليون يورو، وبالن�ضبة للدول التي يقل حجم الناتج الاإجمالي عن 40 مليار يورو 

 .
)((

يتم تحديد الربط ال�ضريبي عند )250( األف يورو

وللتو�ضيـــح فاإن الركيزة الاأولى تعتمد على تحديد ح�ضـــة كل دولة من ال�ضريبة على 

(1) OECD, «Crypto-Asset Reporting Framework and Amendments to the common Reporting standard», 22march-
29april,2022.page.4.

(2) OECD,G20, «Addressing the tax challenges Arising from the digitalization of the economy», october2020,page.5.

 https://www.oecd.org .الركيزة الاأولى من الاتفاق الثنائي ال�ضادر عن منظمة التعاون الاقت�ضادي والتنمية )((
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اأربـــاح ال�ضركات الدولية من خلال ن�ضبة الاإيرادات التي حققتها ال�ضركة داخل الدولة اأو 

الولاية الق�ضائية اإلى ن�ضبة اإيراداتها العالمية. 

المحـــور الثاني: يتمركز هذا المحور على تفادى قيـــام ال�ضركات العملاقة، التي تحقق 

اأرباحًـــا طائلة فــــي الدول والاأ�ضواق التي تقدم فيها منتجاتهـــا دون دفع �ضرائب، اأو دفع 

�ضرائب ب�ضيطة؛ حيث يقوم هذا المحور على دفع حد اأدنى من ال�ضرائب على الاإيرادات 

المحققة بحوالي %15. 

حيـــث ركز الاتفاق على اإلـــزام ال�ضركات التى يزيد حجم اأعمالهـــا ال�ضنوي عن 750 

مليون يورو - على الاأقل - بدفع الحد الاأدنى الوارد بالاتفاق، وبذلك تتمتع تلك ال�ضركات 

بالقدرة على الابتكار والمناف�ضة.

ووفقًا لمنظمة التعاون الاقت�ضـــادي والتنمية فاإن الاتفاق ثنائي الركائز �ضوف ي�ضمن 

للبلـــدان المتقدمة والنامية ن�ضيبًا عادلًا من ال�ضرائب الاإ�ضافية على الاقت�ضاد الرقمي؛ 

حيـــث وفقًا للركيزة الاأولى �ضيتم اإعادة تخ�ضي�ض الحقوق ال�ضريبية على اأكثر من 125 

مليار دولار اأمريكي من الاأرباح اإلى الولايات الق�ضائية كل عام، فـي حن تُ�ضاعد الركيزة 

 فمثلًا 
)1(

الثانيـــة على تحقيـــق حد الاأدنى من ال�ضرائـــب يقدر بحوالى 150 مليـــار دولار

دولـــة نيجيريا يقدر حجم الخ�ضائر التي تكبدتهـــا نتيجة عدم خ�ضوع ال�ضركات الرقمية 

للامتثـــال ال�ضريبي نظرًا لعدم وجود من�ضـــاآت دائمة لهذه ال�ضركات فـي نيجيريا حوالى 

.
)2(

160 مليار دولار

وقـــد يت�ضاءل البع�ـــض عن اآلية تطبيـــق الاتفاق ثنائـــي الركائز للمعالجـــة ال�ضريبية 

لاأربـــاح الاقت�ضاد الرقمي؟ و�ضعـــت منظمة التعاون الاقت�ضـــادي والتنمية القواعد التى 

تكفـــل التطبيق ال�ضليم لبنـــود الاتفاق، مع منح الدول الاأع�ضـــاء بالاتفاق المرونة الكافية 

لاختيار طريقة التطبيق المنا�ضبة لها، �ضواء تمثلت فـي تعديل القوانن ال�ضريبية المحلية، 

اأو الرجوع للدليل ال�ضادر عن المنظمة. 

وبالتـــالي يت�ضح اأن هنـــاك محاولات وجهود حثيثة على الم�ضتـــوى الدولي، لو�ضع اأطر 

(1) OECD, Frequently asked questions, july.2022. https://www.oecd.org 

)2( د. رم�ضـــان �ضديـــق »ال�ضرائب فــــي عالم الاقت�ضاد الرقمـــي«، مرجع �ضابق،�ض9،حيـــث ي�ضير اإلى اأنه توجـــد فجوة بن معدل 

ال�ضريبـــة الفعلـــي الذى تدفعـــه ال�ضركات الرقميـــة، ومعدل ال�ضريبة الـــذى تدفعه بقية ال�ضـــركات، ومثال ذلـــك: اأوروبا تدفع 

ال�ضركات الرقمية ن�ضبة 9.5% بينما تدفع ال�ضركات الاأخرى ن�ضبة 2.)%2.
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وقواعد عامة تُ�ضاعد فـي تحقيق العدالة ال�ضريبية الدولية، فمن غير المعقول اأن ت�ضتفيد 

دول دون اأخـــرى من ح�ضة ال�ضرائب العالميـــة لا�ضيما البلدان منخف�ضة الدخل، فـي ظل 

الظروف التى تحيط بالاقت�ضاد العالمي.

واإذا كان الحديـــث على النحو ال�ضابق عن اأرباح ال�ضركات الدولية التي تحقق اأرباحًا 

كبـــيرة فـي ولايـــات ق�ضائية مختلفة، وتقـــوم بالتن�ضل مـــن التزاماتهـــا ال�ضريبية تجاه 

البلـــدان التي تبا�ضـــر فيها اأن�ضطتها اأو تحقق اأرباحها بها، فما هو الو�ضع بالن�ضبة لقطاع 

الاأ�ضول الافترا�ضية. 

المطلب الثاني

ضوابط فرض ضرائب على قطاع الأصول الافتراضية 

عالجـــت بع�ض الدرا�ضات التي بحثت فـي العملات الرقمية الاآثار ال�ضلبية التي يمكن 

اأن تتحقق جراء التعامل بها ومنها جريمة التهرب ال�ضريبي؛ حيث اإن البلدان التى لديها 

اإطـــار ت�ضريعـــي ي�ضمح بفر�ض �ضرائب علـــى التجارة الاإلكترونية و�ضـــركات التكنولوجيا 

وغيرهـــا مـــن اأن�ضطـــة الاقت�ضاد الرقمي تكـــون معر�ضة لفقـــدان الكثير مـــن الاإيرادات 

ال�ضريبية جراء التحايل على المنظومة ال�ضريبية. 

وبالرغـــم من الاتفاق مع وجهـــة النظر ال�ضابقة ب�ضاأن تهرب عديد من ال�ضركات التي 

تعمل فـي مجال الاقت�ضاد الرقمي من اأداء الم�ضتحقات ال�ضريبية، فاإنني اأف�ضل ا�ضتخدام 

اأو معالجـــة الاأمر تحت م�ضمى »اأثر العملات الرقمية على الاإيرادات ال�ضريبية«، ولي�ضت 

جريمـــة التهرب ال�ضريبـــي لعدة اأ�ضبـــاب من بينها :عـــدم ا�ضتقرار معظـــم الت�ضريعات 

ال�ضريبيـــة على اآليات فر�ض �ضرائب علـــى اأن�ضطة الاقت�ضاد الرقمي - فما بالنا بفر�ض 

�ضرائـــب علـــى قطاع رقمي يمثل طفرة تكنولوجية فــــي ممار�ضة الاأعمال -  كذلك وجود 

�ضعوبـــات تواجـــه الاإدارات ال�ضريبية فــــي التعامل مع كيانات غـــير مادية ، وعدم وجود 

  .
)1(

اتفاق دولي موحد ب�ضاأن اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية

وت�ضـــير اإحـــدى الدرا�ضات ال�ضادرة عن �ضندوق النقد الـــدولى اإلى اأنه ينبغى اإعطاء 

الاأولويـــة للت�ضميم ال�ضريبي الـــذى من خلاله يتم التعامل مع العملات الم�ضفرة  وتاأجيل 

)1( لمزيد من التفا�ضيل، زين ح�ضنى »العملات الرقمية بن الحظر والتقنن«، مرجع �ضابق، �ض97).
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التحديـــات التـــى تواجـــه الاإدارات ال�ضريبيـــة كخطوة لاحقـــة على و�ضـــع ت�ضميم نظام 

.
)1(

�ضريبى لتلك العملات

ت�ضنـــف اإحـــدى الدرا�ضـــات ال�ضيا�ضـــات ال�ضريبية المفرو�ضـــة على اأن�ضطـــة الاأ�ضول 

 Tax  الافترا�ضيـــة اإلى ثلاث طوائـــف، الاأولى: ت�ضمل البلدان التي تفر�ـــض �ضريبة دخل

Income علـــى العوائد التـــي يحققها الاأفراد اأو ال�ضركات مـــن اأن�ضطة العملات الرقمية 

مثـــل الاأرجنتـــن وبلجيكا، والثانية: ت�ضمل الدول التي تفر�ـــض �ضريبة على هذه الاأن�ضطة 

باعتبـــار اأنهـــا اأ�ضـــول اأو �ضلع تم الح�ضـــول عليها لاأغرا�ـــض التملك اأو التـــداول، وتعامل 

�ضريبيًـــا حال تجاوز قيمة العوائد قيمة اأ�ضل العملة الم�ضفـــرة مثال اأ�ضتراليا والرازيل، 

والنـــوع الثالث: تعتر العملات الرقمية اأموالًا خا�ضة غير خا�ضعة لل�ضريبة مثل اإيطاليا 

.
)2(

وكوريا الجنوبية

وقـــد يت�ضاءل البع�ض حول كيفية تاأثير الرقمنـــة على البيئة الاقت�ضادية، ودور الدولة 

فــــي فر�ـــض ال�ضرائب بطريقـــة تجعلها عاجزه عن �ضـــد الثغرات الت�ضريعيـــة، األي�ض من 

المفتر�ـــض اأن توؤتى التكنولوجيـــا ثمارها فى تعظيم دور الحكومـــات وتح�ضيل الاإيرادات 

ب�ضـــكل يلبى طموحات البلدان، وي�ضاعـــد فـي الوقت نف�ضه علـــى تناف�ضية ال�ضركات التي 

تعمل فى مجالات الاقت�ضاد الرقمي؟ 

تثـــير الرقمنـــة م�ضكلة رئي�ضية تتعلق بفر�ـــض ال�ضرائب باعتبارهـــا الم�ضدر الرئي�ضي 

للاإيـــرادات الحكوميـــة فـي العديد من بلـــدان العالم، فعلى الرغم مـــن اأن الرقمنة توفر 

اأدوات جديـــدة لتنظيم فر�ـــض ال�ضريبة �ضواء للممـــول اأو الاإدارة ال�ضريبية، فاإنها تزيد 

ب�ضـــورة كبـــيرة من مخاطـــر التلاعب مـــن جانـــب الممولن، فخلـــق بيئـــة الاأعمال عر 

ـــا للتطوير وتحديات �ضريبية معقدة وفريـــدة لم ي�ضبق واأن تعر�ض  الاإنترنـــت تعتر فر�ضً

  .
)((

لها المخت�ضون

ولذلك �ضرعت العديد من البلدان والموؤ�ض�ضات الدولية المعنية فـي و�ضع اأطر تنظيمية 

(1)  Katherine Bear, «Taxing Cryptocurrencies», Op, Cit, Page.10. 

حيـــث ت�ضـــير هذه الدرا�ضة اإلى وجوب و�ضع العملات الم�ضفرة داخل اإطار قانونى �ضواء تم اعتبارها كدخل اأو اأ�ضول مالية حتى يمكن 

و�ضع معاملة �ضريبية منا�ضبة لها.

(2) Melissa Teoh, Wing Siew and others, «The Regulatory Framework of Digital currencies in malaysia», 2020, 
International Conference on Humanities, European Proceedings of Social and Behavioural Sciences, page.261.

))( د. رم�ضان �ضديق »ال�ضرائب فـي عالم الاقت�ضاد الرقمي«، مرجع �ضابق، �ض88.
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لاأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية خلال العامن الما�ضين، وهو الاأمر الذى يمثل عن�ضر الثقل 

، ولذلك �ضنحاول 
)1(

فـي و�ضع واإر�ضاء اأ�ض�ض للمعاملة ال�ضريبية لاأرباح هذا القطاع الهام

فــــي خلال ال�ضطور القادمة بيان اأهمية تقنـــن اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية من النواحي 

ال�ضريبية، وكيفية فر�ض �ضرائب على اأرباح هذا القطاع. 

أولًا- أهمية تقنين أنشطة الأصول الافتراضية من الناحية الضريبية: 

ت�ضـــير درا�ضة اإلى اأن م�ضكلة ترتيب )فر�ض( �ضرائب على العملات الرقمية وما يتبع 

ذلـــك من تهرب �ضريبي، يتجلى فـي ت�ضنيف العمـــلات الرقمية اإذا ما كانت تعد اأ�ضولًا 

نقديـــة اأو نقـــودًا، ففي الفر�ض الاأخـــير لا تفر�ض عليها �ضرائب، وبالتـــالي لا يت�ضور اأن 

تكون محلًا لجريمة التهرب ال�ضريبي، بعك�ض الفر�ض الاأول حيث �ضتكون �ضمن الاأن�ضطة 

.
)2(

الخا�ضعة لل�ضريبة

يقت�ضـــى بيان اأهميـــة التنظيم القانـــوني لقطاع خدمـــات الاأ�ضـــول الافترا�ضية على 

الاإيـــرادات ال�ضريبية  عر�ض درا�ضات حالة لبع�ض البلدان التـــي و�ضعت اإطارًا تنظيميًا 

لهذا القطاع ومنها الاإمارات العربية المتحدة، والنموذج الاآخر للبلدان التي لم تقنن هذا 

القطاع مثل كندا.

دراسة حالة )1( الإمارات العربية المتحدة:

تعد دولة الاإمارات العربية المتحدة من البلدان المتطورة، وتمتاز بتنوع هيكل الاإيرادات 

العامـــة، فلا تقت�ضـــر فقط على الاإيرادات النفطية، بل تتمتـــع بهيكل �ضريبي مرن يعزز 

مكانتها على الم�ضتوى الدولي، و�ضرعت دولة الاإمارات العربية المتحدة موؤخرًا فـي اإر�ضاء 

دعائم لقطاع خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية من خلال و�ضع اأطر قانونية لهذا القطاع :

اأ(    قـــرار رئي�ـــض مجل�ض الـــوزراء رقـــم )111( ل�ضنـــة 2022 ب�ضاأن تنظيـــم الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة واأن�ضطـــة مزودى خدماتهـــا والذى دخل حيز التنفيـــذ فى 15 يناير 

)1( للمزيد حول بع�ض الدرا�ضات التى تو�ضح اأهمية و�ضع نظام لاأن�ضطة العملات الرقمية والاأ�ضول الافترا�ضية.

Tobias Adrian, Tommaso Mancini, «Making the digital money revolution work for all», IMF BLOG, 29 July 2021, 
Fintech. https://www.imf.org 

ECB, Supervision Newsletter, «Licensing of crypto-asset activities», 17 August 2022. 

)2( اأثـــير �ضـــلاح اإبراهيم »التنظيم القانونى للعملات الرقميـــة«، ر�ضالة مقدمة لنيل درجة الماج�ضتير فـــى الحقوق،جامعة ال�ضرق 

الاأو�ضط، الاأردن، 2021، �ض155.
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)202، والـــذى بموجبه اأ�ضند لهيئة الاأوراق الماليـــة وال�ضلع �ضلطة منح تراخي�ض 

مزاولة ن�ضاط الاأ�ضول الافترا�ضية لل�ضركات، واإن�ضاء من�ضات افترا�ضية.

ب(  �ضدور قانون دبي للاأ�ضول الافترا�ضية رقم )4( ل�ضنة 2022، والذى اأ�ض�ض هيئة 

م�ضتقلـــة للاإ�ضراف على �ضوؤون هـــذا القطاع، وت�ضمى VARA �ضلطة دبي لتنظيم 

الاأ�ضـــول الافترا�ضيـــة، والتي اأ�ضدرت بدورهـــا دليل تراخي�ـــض اأن�ضطة الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، وذلـــك قبل البـــدء بمزاولة الن�ضـــاط، واأ�ضدرت ال�ضلطـــة »اللوائح 

التنظيمية للاأ�ضول الافترا�ضية - كتيب قواعد ال�ضركة - قواعد الامتثال واإدارة 

المخاطـــر- كتيب قواعد التكنولوجيا والمعلومـــات - كتيب قواعد �ضلوك ال�ضوق... 

.
)1(

وغيرها«

ج(  دليـــل �ضـــوق اأبوظبـــي العالمـــي ADGM  والذى حـــدد الفئـــات التي يطبـــق عليها 

الاأ�ضخا�ـــض الراغبـــون فـــى الح�ضـــول علـــى ترخي�ض لممار�ضـــة اأن�ضطـــة الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة فــــي اأبوظبي- الاأ�ضخا�ض ال�ضـــادر لهم ترخي�ـــض بالفعل ويرغبون 

فـي مبا�ضرة الن�ضاط فــــي اأبوظبي - الترخي�ض للبور�ضات الا�ضتثمارية بمبا�ضرة 

اأن�ضطـــة الاأ�ضول الافترا�ضية ب�ضرط اأن يت�ضمـــن الترخي�ض ال�ضادر لها مبا�ضرة 

ن�ضـــاط الاأ�ضول الافترا�ضية - ال�ضخ�ـــض المرخ�ض له والذى يتعامل فـي العملات 

.
)2(

الم�ضتقرة«

وممـــا �ضبـــق تبن اأن قطـــاع خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضيـــة بدولة الاإمـــارات العربية 

المتحـــدة، بات له اإطار ت�ضريعى لا�ضيما فـي دبي، وهـــو الاأمر الذى يعزز ويمكن الاإدارات 

ال�ضريبية من اإ�ضتيداء حقوق الدولة ال�ضريبية على تلك الاأن�ضطة، �ضواء كان القائم على 

ا طبيعيًا اأو اعتباريًا.  مبا�ضرتها �ضخ�ضً

فمثـــلًا: عندما يتم منح ترخي�ض من قبل VARA ل�ضركة ما لمبا�ضرة اأن�ضطة الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، فاإن هذه ال�ضركة �ضتمتثل للقواعد والقوانـــن المعمول بها فـي الدولة، ومن 

بينها القوانن ال�ضريبية، وبالتالي �ضتتمكن الاإدارات ال�ضريبية من متابعة اأرباح ال�ضركة 

ورقم اأعمالها بالتن�ضيق والتعاون مع �ضلطة منح الترخي�ض لمزاولة الن�ضاط. 

(1) https://www.vara.ae 
(2) ADGM, «Guidance-Regulation of Virtual Asset Activities in ADGM.VER04.280922, page.4. https://www.

adgm.com 
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دراسة حالة )2( كندا:  

األقـــى ن�ضاط الاأ�ضول الافترا�ضية والعملات الرقمية بظلاله  على ال�ضلطات الكندية، 

التـــي لا تزال عملية و�ضع اإطـــار قانوني منظم لهذا القطاع فـي مراحـــل الاإعداد، ووفقًا 

لتقريـــر PwC فاإن الحكومة الكنديـــة اأعلنت فـي نوفمر من العـــام الما�ضي عن مراجعة 

ت�ضريعيـــة تركز على النقود الرقميـــة وا�ضتقرار القطاع المالي، ولذلـــك اأطلقت ا�ضتبيانًا 

 .
)1(

حول العملات الرقمية �ضواء الم�ضتقرة اأو ال�ضادرة عن البنك المركزي

بدورها قامت وكالة ال�ضرائب الكندية بعدة خطوات لاإر�ضاء معاملة �ضريبية لاأن�ضطة 

الاأ�ضـــول الافترا�ضية، وب�ضفة عامة فاإنها تعتر منـــاط فر�ض �ضرائب على هذا القطاع 

عن طريـــق »الت�ضرف«، وبالتالي فـــاإن امتلاك اأو الاحتفاظ بالاأ�ضـــول الافترا�ضية غير 

:
)2(

خا�ضع لل�ضريبة، وتكون المعاملة ال�ضريبية فـي الحالات الاآتية

اأ( بيع اأو تقديم هدايا من العملات الافترا�ضية.

ب( تبادل العملات الافترا�ضي، واإجراء عمليات تداول عليها �ضواء بالبيع اأو ال�ضراء. 

ج( التحويل بن العملات الم�ضفرة والعملة الر�ضمية »الدولار الكندي«.

د( ا�ضتخدام العملات الم�ضفرة فـي عمليات �ضراء ال�ضلع والخدمات. 

ولتو�ضيح طريقة تعامل وكالة ال�ضرائب الكندية مع اأرباح قطاع الاأ�ضول الافترا�ضية، 

ي�ضير الدليل ال�ضادر عن الوكالة اإلى بع�ض الاأمثلة منها:

قامت Alice بعمليـــة بيع عملات م�ضفرة بقيمة بلغت )240( الف دولار كندى بالعام 

2017، فـي حن اأ�ضترت عملات م�ضفرة فـي العام ذاته بقيمة )200( األف دولار كندى، 

فــــي هـــذه الحالة حققـــت اأرباحًا قدرها )40( األـــف دولار كندى، وبالتـــالي يتعن عليها 

تقديم اإقرار �ضريبي عن عام 2017 عن دخل تجارى قدرة )40( األف دولار كندى. 

وت�ضـــير درا�ضة اإلى اأن كندا تعـــد من اأوائل البلدان التي اتخـــذت خطوات نحو فر�ض 

�ضرائب على العملات الرقمية - على الرغم من اعتراف الم�ضرع الكندي باأن هذا الاأمر 

ينطوي على �ضعوبات عديدة - نظرا لاأن الم�ضرعن فـي معظم الولايات الق�ضائية الكندية 

(1) PwC, «Global Crypto Regulation Report», Op, Cit., page.30.
(2) Canada Revenue Agency, «Guide For Cryptocurrency Users and Tax Professionals».  https://www.canada.ca 
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لم يعترفـــوا بها كعملة ر�ضمية، ومع ذلـــك ترى وكالة الاإيرادات الكندية اأنه يجب التعامل 

مع العملات الم�ضفرة ك�ضلعة لاأغرا�ض فر�ض �ضريبة على الربح اأو الدخل المحقق، نتيجة 

 .
)1(

التعامل بهذه العملات

ثانيًا- آليات فرض ضرائب على قطاع الأصول الافتراضية:

ي�ضير اأحد التقارير ال�ضادرة عن OECD ب�ضاأن فر�ض �ضرائب على العملات الرقمية 

اإلى اأنه توجد تحديات كبيرة تتعلق بال�ضيا�ضة ال�ضريبية التي تن�ضاأ عن ا�ضتخدام العملات 

الرقميـــة، وهو الاأمر الذى ي�ضـــكل تحديًا كبيًرا اأمام الاإدارات ال�ضريبية، على الرغم من 

قيـــام بع�ـــض البلدان باتخاذ خطـــوات على اأر�ض الواقـــع ب�ضاأن المعاملـــة ال�ضريبية لهذا 

 .
)2(

القطاع ومع ذلك مازالت توجد معوقات كبيرة

ولكـــى يتم فر�ض �ضرائب على اأن�ضطـــة الاأ�ضول الافترا�ضية »العملات الرقمية« يجب 

اأولًا الاعـــتراف بها من الناحية القانونيـــة وت�ضنيفها على اأنها اأموال اأ�ضول اأو الاعتراف 

بهـــا كاأنظمـــة دفـــع اأو نقـــود اإلكترونيـــة يمكن تداولهـــا، ولذلـــك يتعن علـــى الت�ضريعات 

ال�ضريبيـــة الاعـــتراف بها وعـــدم تجاهلها، و�ضـــرورة اإدراجهـــا �ضمن م�ضـــادر الدخل 

 .
)((

الخا�ضع لل�ضريبة

قامـــت OECD باإجـــراء ا�ضتبيان فــــي عام 2018 وعـــام 2020 حول و�ضـــع العملات 

الافترا�ضيـــة فـــى الت�ضريعات ال�ضريبية مـــن حيث تعريفها وت�ضنيفهـــا، وذلك لاأغرا�ض 

المعاملـــة ال�ضريبية �ضواء �ضريبة ملكية اأو �ضريبة قيمة م�ضافة VAT اأو �ضريبة الدخل، 

و�ضاركـــت اأكـــثر من 50 دولـــة فـي هذا الا�ضتبيـــان، وتبن من عدة بلـــدان م�ضاركة اأنه لم 

  .
)4(

تتطرق الت�ضريعات ال�ضريبية لمفهوم الاأ�ضول الافترا�ضية

)1( د.اأحمـــد عا�ضور »م�ضتقبـــل ال�ضيا�ضات ال�ضريبية فى م�ضر«، مجلـــة اآفاق اقت�ضادية،العدد)6(،مركـــز المعلومات ودعم اتخاذ 

القرار، مجل�ض الوزراء الم�ضرى، مايو 2021، �ض48-47.

(2) OECD, «Taxing Virtual Currencies, An Overview of tax treatments and emerging tax policy issues», 2020.
page.7.

ويطـــرح هذا التقرير بع�ض الت�ضاوؤلات حـــول التحديات التى تواجه الاإدارات ال�ضريبية،مثل كيفية التعامل مع الدخل الناتج عن   

هذه الاأ�ضول �ضواء لل�ضرائب المبا�ضرة اأو غير المبا�ضرة؟ كيفية تعامل اإدارات �ضريبة القيمة الم�ضافة مع اأرباح هذه الاأ�ضول؟

))( د.كريمة ح�ضن محمد »اإطار مقترح للقيا�ض والاإف�ضاح المحا�ضبى وال�ضريبى للعملات الرقمية«، دي�ضمر2019، مجلة البحوث 

المحا�ضبية، كلية التجارة - جامعة طنطا، المجلد الاأول، العدد)2(، �ض182-181.

(4) OECD, Op,Cit.page.21.
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وي�ضـــير الر�ضم التالي اإلى مـــدى التقدم الـــذى اأحرزته الولايـــات الق�ضائية المختلفة 

ب�ضاأن و�ضع قواعد للمعاملة ال�ضريبية لقطاع الاأ�ضول الافترا�ضية. 

- Source: Taxing Virtual currencies, OECD.

حيـــث تبن من خلال الا�ضتبيـــان الذى اأعدتـــه منظمة التعاون الاقت�ضـــادي للوقوف 

علـــى مدى التقدم فى المعالجة ال�ضريبيـــة للعملات الرقمية على م�ضتوى ولايات ق�ضائية 

مختلفـــة، قيام عدد قليل من البلدان بالاإجابة علـــى نتيجة الا�ضتبيان، وبع�ض البلدان لم 

تتخذ خطوات فـي �ضبيل معالجة اأرباح العملات الرقمية �ضريبيًا.

واأرى اأن المعاملـــة ال�ضريبية لاأرباح قطاع خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية تقت�ضى تحقق 

بع�ض ال�ضروط على النحو التالي: 

وجود اعـــتراف من الم�ضرع باأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضيـــة، وو�ضع قواعد لمعاملتها - 1

�ضـــواء بت�ضريعات ال�ضرائب  اأو ت�ضمن القانون الخا�ـــض بتنظيمها قواعد تق�ضى 

باإلزام مقدمي خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية بالقوانن ال�ضارية. 

تحديد طبيعـــة الاأ�ضول الافترا�ضية للاأغرا�ض ال�ضريبية، �ضـــواء دخل اأو اأ�ضل اأو - 2

ن�ضاط تجارى... وهكذا لتطبيق النظام ال�ضريبية المنا�ضب.

و�ضع قواعد �ضريبية من خلال اإ�ضدار كتيبات اأو دليل للاإدارات ال�ضريبية تت�ضم - )

بالمرونة وت�ضهل تطبيق المعاملة ال�ضريبية لاأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية  وتبتعد عن 

الغمو�ـــض ؛  حتى لا تكـــون الاإدارة ال�ضريبية فـي مواجهة �ضعوبات تتعلق بالتف�ضير 
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والتطبيـــق، وفـــى الوقت ذاتـــه ت�ضجع قطـــاع الاأ�ضـــول الافترا�ضيـــة، وتجعله اأكثر 

تناف�ضية. 

فمثلًا توجد بع�ض الدول مثل الولايات المتحدة الاأمريكية وعلى الرغم من اأنها ت�ضنف 

�ضمـــن اأكثر البلدان ا�ضتخدامًا للعملات الرقمية، قامـــت باإعفاء الاإيرادات الناتجة عن 

.
)1(

التعامل فيها من ال�ضرائب، بهدف التو�ضع فـي ممار�ضة هذا الن�ضاط

وفقًـــا ل�ضركـــة Binance فـــاإن المعامـــلات المتعلقة بالعمـــلات الرقمية والتـــي تخ�ضع 

لل�ضرائـــب تتمثل فـي »بيع العمـــلات الرقمية مقابل العملات المحلية- تداول عملة رقمية 

مقابـــل عملـــة رقمية اأخرى- اإنفـــاق العملات الرقميـــة فـي ولايات ق�ضائيـــة مثل اأمريكا 

والمملكـــة المتحـــدة وكنـــدا واأ�ضتراليا فـي �ضراء �ضلـــع وخدمات - الح�ضـــول على عملات 

 .
)2(

رقمية عن طريق التوزيعات المجانية اأو التعدين اأو �ضل�ضلة الكتل«

وبمحاولة تطبيق القواعد ال�ضابقة ب�ضـــاأن اأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية وفق ت�ضريعات 

دولة الاإمارات العربية المتحدة، نجد اأن الم�ضرع الاتحادي و�ضع القواعد والاأ�ض�ض التي من 

خلالها يمكن فر�ض �ضرائب على قطاع الاأ�ضول الافترا�ضية، وذلك على النحو التالي:

عـــرف قرار رئي�ض مجل�ض الوزراء رقـــم )111( ل�ضنة 2022 فـي �ضاأن تنظيم الاأ�ضول 

الافترا�ضية ومزودي خدماتها، ال�ضخ�ض باأنه »ال�ضخ�ض الطبيعي اأو الاعتباري«، كذلك 

الاأمـــر بالن�ضبة لتعريف الم�ضـــدر »اأي �ضخ�ض طبيعي اأو اعتباري يقـــوم باإ�ضدار الاأ�ضول 

الافترا�ضية«.

ت�ضمـــن المر�ضـــوم بقانون اتحادي رقـــم )47( ل�ضنـــة 2022 فـي �ضـــاأن ال�ضريبة على 

ال�ضـــركات والاأعمال، تعريف الاأعمال بموجب ن�ض المـــادة )1( باأنها »اأي ن�ضاط يمار�ض 

بنظام وا�ضتمرارية وا�ضتقلالية من قبل اأي �ضخ�ض وفى اأي مكان، مثل الن�ضاط ال�ضناعي 

اأو التجـــاري اأو الزراعـــي اأو الحرفـي اأو المهني اأو الخدمي اأو اأن�ضطة التنقيب اأو اأي ن�ضاط 

اآخر يتعلق با�ضتعمال الممتلكات المادية اأو غير المادية«. 

حـــددت المادة رقم ))1( مـــن القانون �ضالـــف الذكر المق�ضود بالدخـــل النا�ضئ فـي 

)1( د. كريمة ح�ضن محمد »اإطار مقترح للقيا�ض والاإف�ضاح المحا�ضبي وال�ضريبي للعملات الرقمية«، مرجع �ضابق،�ض182.

)2( مقال من�ضور على موقع بينان�ض بعنوان »كيف تفر�ض ال�ضرائب على العملات الرقمية؟«.https://acadmy.binance.com تاريخ 

الاطلاع 2مايو)202.  
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الدولة والذى يخ�ضع لل�ضريبة، وات�ضم التحديد الوارد بهذا الن�ض بال�ضمول بحيث يغطى 

عدة �ضور من الدخل �ضواء من قبل المقيم اأو غير المقيم. 

وورد بالبنـــد )ج( باأن الدخل النا�ضئ بالدولة »اإذا تم تحقيقه اأو ا�ضتحقاقه باأي �ضكل 

كان مـــن اأن�ضطة تم تنفيذهـــا فـي الدولة  اأو من اأ�ضول موجـــودة داخلها اأو من راأ�ض مال 

م�ضتثمر فيها اأو من حقوق م�ضتخدمة فيها اأو من خدمات تم تقديمها اأو الا�ضتفادة منها 

.
)1(

فـي الدولة«

ورد بالمر�ضوم بالقانون الاتحادي رقم )18( ل�ضنة 2022 ب�ضاأن �ضريبة القيمة الم�ضافة 

تعريـــف الاأعمال بالمادة رقم )1( »اأي ن�ضاط يمار�ض بنظام وا�ضتمرارية وا�ضتقلالية من 

قبـــل اأي �ضخ�ـــض وفى اأي مكان، كالن�ضـــاط ال�ضناعي اأو التجـــاري اأو الزراعي اأو المهني 

اأو الحـــرفي اأو الخدمـــي اأو اأن�ضطة التنقيب اأو ما يتعلـــق با�ضتعمال الممتلكات المادية وغير 

 .
)2(

المادية«

وبا�ضتقراء ن�ضو�ض الت�ضريعات ال�ضريبية بدولة الاإمارات العربية المتحدة، نجد اأنها 

تمهد الطريق اأو ت�ضهم فـي فر�ض اإر�ضاء معاملة �ضريبية وا�ضحة لاأرباح اأن�ضطة الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، وذلك على اعتبار اأنها مـــن اأوائل البلدان فـي العالم والمنطقة العربية التي 

و�ضعـــت اإطارًا قانونيًـــا لهذا القطاع، وبالتـــالي تجاوزت العقبة الاأولى فــــي �ضبيل فر�ض 

�ضرائب على اأن�ضطة هذا القطاع. 

كما اأن هيكل الت�ضريعات ال�ضريبية �ضواء �ضريبة ال�ضركات والاأعمال اأو قانون �ضريبة 

ا وا�ضحة فـي اآليات فر�ض ال�ضرائب ب�ضفة عامة، ون�ض  القيمـــة الم�ضافة ت�ضمن ن�ضو�ضً

على الاأن�ضطة الخدمية، وذلك فـي �ضبيل تحديده للاأعمال الخا�ضعة لل�ضريبة. 

وعلـــى الرغم من المزايـــا ال�ضابقة فاإن الاأمر يحتاج لتدخل مـــن قبل الهيئة الاتحادية 

لل�ضرائـــب بالتن�ضيق مـــع �ضلطات منح تراخي�ـــض مزاولة اأن�ضطة الاأ�ضـــول الافترا�ضية، 

لو�ضع قواعد محددة تتعلق بنقاط جوهرية اأهمها:

)1( المر�ضوم بقانون اتحادي رقم )47( ل�ضنة 2022 فـي �ضاأن ال�ضريبة على ال�ضركات والاأعمال.

)2( المر�ضوم بقانون اتحادي رقم )18( ل�ضنة 2022، ب�ضاأن �ضريبة القيمة الم�ضافة.
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اأ(   و�ضع تعريف محدد لطبيعة الدخل المحقق نتيجة مزاولة ن�ضاط الاأ�ضول الافترا�ضية 

للاأغرا�ض ال�ضريبية.

ب(  و�ضع اأطر وقواعد للتعامل مع ال�ضركات التي ي�ضدر لها ترخي�ض من قبل ال�ضلطة 

المخت�ضـــة تتعلق بالقواعـــد الخا�ضة بالفح�ـــض ال�ضريبي بما يتوافـــق مع طبيعة 

تلـــك ال�ضركات والن�ضاط الذى تزاوله، يت�ضمـــن تحديد نوع المعاملات الخا�ضعة 

لل�ضريبة.

ج(  تحديد �ضكل الاإقرار ال�ضريبي �ضواء للاأ�ضخا�ض الطبيعية اأو الاعتبارية. 
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الخاتمة

فر�ـــض قطاع خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية وجوده على �ضاحة الاقت�ضاد العالمي، وبات 

عن�ضرًا هامًا فـي حجم التبادلات المالية العالمية، وهو الاأمر الذى حدا بالعديد من بلدان 

العـــالم اإلى التفكير بو�ضع اأطر قانونية لهذا القطاع، الذى ي�ضهد يومًا تلو الاآخر تطورات 

 Blockchain كبيرة، وذلك بف�ضل التقنيات المالية الحديثة والتى ياأتى على راأ�ضها تقنية

التي اأحدثت نقلة نوعية فـي مجال ممار�ضة الاأعمال. 

وفـــى الوقت الـــذى يراقب فيه �ضنـــاع القرار تطـــورات اأ�ضواق العمـــلات الافترا�ضية 

والم�ضفـــرة، ظهر نوع جديد من الاأ�ضول الافترا�ضية غير القابلة للا�ضتبدال NFTs والتي 

ت�ضـــكل نمطًا اأكثر حداثـــة وتطورًا من العمـــلات الافترا�ضية، واأمـــام كل هذه التحديات 

بـــات �ضروريًا البحث عن اأطـــر قانونية لتقنن اأو�ضاع قطاع الاأ�ضـــول الافترا�ضية، لي�ض 

ذلـــك فح�ضب بل محاولة الا�ضتفادة مـــن اأرباح هذا القطاع واإر�ضاء دعائم نظام �ضريبي 

علـــى الاأرباح التي يحققها، وهـــو الاأمر الذى حاولت من خلال هـــذه الدرا�ضة المتوا�ضعة 

معالجته والوقوف على اأ�ض�ض المعاملة ال�ضريبية لاأن�ضطة الاأ�ضول الافترا�ضية. 

النتائج والتوصيات:

أولًا- النتائج:

• اأحدثـــت التقنيـــات المالية الحديثـــة طفرة غير م�ضبوقـــة فـي ممار�ضـــة الاأعمال، 	

واأ�ضهمـــت فـي ات�ضاع حجم الاقت�ضاد الرقمـــي من خلال ا�ضتحداث نماذج اأعمال 

متطورة مثل: العقود الذكية - الرموز غير القابلة للا�ضتبدال. 

• بـــات قطـــاع خدمات الاأ�ضـــول الافترا�ضية جـــزءًا اأ�ضيلًا من الاقت�ضـــاد الرقمي، 	

و�ضرعـــت بع�ض البلـــدان حول العالم فـي اتخـــاذ خطوات نحو و�ضـــع اأطر قانونية 

تنظم �ضوؤون هذا القطاع، والاأ�ضخا�ض مقدمى خدمات الاأ�ضول الافترا�ضية. 

• مـــا زلنا اأمام حالة من الفـــراغ الت�ضريعي على الم�ضتوى الدولي وعدم وجود موقف 	

موحد من قبل الموؤ�ض�ضات الدولية الفاعلة ب�ضاأن الاعتراف بقطاع خدمات الاأ�ضول 

الافترا�ضيـــة، لا�ضيما فـي المنطقة العربية؛ حيث لم تتخذ خطوات حول تقنن هذا 

الن�ضاط �ضوى من جانب دولة الاإمارات العربية المتحدة. 
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• تعاملـــت بع�ـــض ال�ضلطات ال�ضريبية مـــع اأرباح �ضركات الاأ�ضـــول الافترا�ضية مثل 	

كنـــدا من خلال تحديد ماهية الدخل المحقـــق، ونوع المعاملات التي تفر�ض عليها 

�ضرائب ب�ضاأن تداول العملات الافترا�ضية. 

• لم تـــرد ن�ضو�ـــض قانونية �ضريحة بجـــل الت�ضريعـــات ال�ضريبيـــة، تق�ضى بفر�ض 	

�ضرائـــب علـــى اأربـــاح هذا القطـــاع، ومع ذلـــك يمكـــن التعامل معهـــا للاأغرا�ض 

ال�ضريبية فـي �ضوء ت�ضريعات �ضرائب ال�ضركات اأو القيمة الم�ضافة. 

ثانيًا- التوصيات: 

• يتعـــن علـــى الموؤ�ض�ضـــات الدوليـــة التن�ضيق والت�ضـــاور فيمـــا بينها لاإر�ضـــاء دعائم 	

تنظيميـــة لقطاع الاأ�ضـــول الافترا�ضية، �ضواء من جانب �ضنـــدوق النقد الدولي - 

بنك الت�ضويات الدولية -  مجموعة العمل المالي... وغيرها من الموؤ�ض�ضات المعنية.

• �ضـــرورة و�ضـــع اأطر للمعاملـــة ال�ضريبية لاأربـــاح قطاع مقدمي خدمـــات الاأ�ضول 	

الافترا�ضية.

• اأو�ضى الم�ضرع الاإماراتي ب�ضـــرورة تحديد نوع الدخل الخا�ضع لل�ضريبة على وجه 	

الدقـــة ب�ضـــاأن اأن�ضطة الاأ�ضـــول الافترا�ضية، وتحديـــد طبيعة الاأ�ضـــل الافترا�ضي 

للاأغرا�ـــض ال�ضريبية؛ حيـــث تختلف معاملة الدخل المحقق مـــن جانب ال�ضخ�ض 

الطبيعي عن دخل ال�ضركة المرخ�ضة لمزاولة تلك الاأن�ضطة. 

• التن�ضيق والت�ضاور فيما بـــن ال�ضلطات ال�ضريبية و�ضلطات منح تراخي�ض مزاولة 	

خدمـــات الاأ�ضول الافترا�ضية، �ضواء تعلقت بالاإقرار ال�ضريبي، اأو نوع الت�ضرفات 

الخا�ضعة لل�ضريبة. 

• يتعـــن علـــى الم�ضرعـــن منـــح بع�ـــض المزايـــا ال�ضريبية لقطـــاع خدمـــات الاأ�ضول 	

الافترا�ضية ؛ لجذب حجم الاأعمـــال واإدخالها �ضمن منظومة الاقت�ضاد الر�ضمي 

ولتكون داعمًا قويًا للامتثال ال�ضريبي الطوعي من جانب العاملن بهذا القطاع. 
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